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INTRODUCCION

En desarrollo del Contrato 145 de 2010 firmado con la Superintendencia de Sociedades orientado
a la preparacion y presentacién de un diagndstico sobre los impactos contables y financieros de los
estandares internacionales de informacion financiera en las empresas del sector real, se presenta
en el siguiente documento , de acuerdo con el cronograma de trabajo y el plan de trabajo
detallado, los entregables de la tercera fase denominada “seleccién de |la muestra de sociedades y
andlisis de impacto”.

Para la Fase en comentario se plantearon las siguientes actividades principales, en los términos
del documento de Planeacion entregado a la Superintendencia enla Fase 1, asi:

ACTIVIDADES DE LA FASE III

1) Efectuar mediante muestreo analisis sectoriales de estados finanderos, considerando los
macrosectores, sectores y subsectores de sociedades que conforman la base de datos de
la Superintendencia, a partir del tamafio de la empresa (grande, mediana y pequena
empresa), entomo dentro del cual desarrolla su actividad principal u objeto sodal, asi
como la regién en donde se encuentra ubicada, elementos que permitiran involucrar
mayores analisis y la emisidon de conclusiones.

2) Desarrollar el andlisis de impacto derivado de la aplicacién de los estandares
internacionales de contabilidad elegidos sobre la estructura finandera de las compaiiias
selecdonadas en la muestra, indicando las posibles consecuencias en el reconocimiento,
medicidn y revelacion.

3) Efectuar el andlisis y las condusiones sobre el impacto, acompaiiado de todos los
documentos y/o anexos que permitan evidendar las afirmaciones realizadas.

Sin embargo, con el objetivo de desarrollar los productos definidos en la planeacién, pero el mas
importante, introducir los elementos basicos requeridos para laevaluacion de la herramienta dela
Fase IV, se considerd necesario incorporar las siguientes actividades de la Fase posterior, centrada
en la construccién de la herramienta de medicidon de impacto. La razén es simple y es que el
sentido del analisis de la muestra, asi como la valoracion de los impactos de esta fase es el medio
que permitird validar la consistencia de las condiciones y premisas técnicas que soportaran la
herramienta de simulacién aplicable ala poblaciéon de empresas con informacién disponible en la
Superintendencia.

ACTIVIDADES DE LA FASE IV.

1) Analizar los elementos a tener en cuenta para disefiar la herramienta :
a. Planes de cuentas (PUC) que se utilizan en Colombia.
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b. losestados financieros bajo normas locales de las empresas seleccionadas

c. los andlisis de las normas locales vs las normas internacionales, sus diferencias y
sus puntos de convergencia.

d. los puntos criticos que podrian impactar significativamente la estructura
financiera, contable y fiscal de las empresas seleccionadas para la simulacion

2) Desarrollar las estructuras y condidones técnicas de la herramienta y de los criterios
minimos establecidos en un simulador que genere la informacdén analitica.

3) Aplicar la herramienta basica elaborada a los estados financieros que integran la muestra
seleccionada, con el fin de obtener informacién finandera, minimo del balance general y
estado de resultados, bajo el marco de referencia escogido, para luego compararlos con
los reportes preparados bajo el COLGAAP.

4) Tabular, analizar e interpretar los resultados de la aplicacion en cada uno de los entes
econdmicos seleccionados y a nivel sectorial, asi como para cada una de las normas objeto
de convergencia

Con estas consideraciones, el presente informe se presenta en Cuatro Capitulos que abordan los
siguientes temas, e incorporan los productos de conformidad con los productos entregables
definidos en el documento de planeacién:

Capitulo 1. Criterios de Clasificacion y definicion de la Muestra. Se precisan los criterios que
fueron aplicados para efectuar la seleccién vy clasificacion de las muestras, teniendo en cuenta
las variables de tamafio (activos, ingresos, nimero de empleados, etc), acompafiado de la
respetiva justificacion. En este capitulo se actualiza la informacidn de la muestra considerada
en el Informe Il, por la calidad de la informacién, y representatividad de las empresas
consideradas. De manera particular, se presentan los resultados de la actividad 1 de la Fase llI.

Capitulo 2. Desarrollo de los algoritmos técnicos como base de medicidn. Teniendo en
consideracidon que la herramienta que se formalizard en la Fase IV se basa en la aplicacion
técnica y tecnoldgica de algoritmos que, como un conjunto de reglas, permiten trasformar los
resultados de la informacién basada en Principios de Contabilidad de General Aceptacién —
COLGAAP en informacidn basada en Estandares Internacionales de informacién Financiera —
IFRS, en un marco de representatividad y materialidad de la informacién y participacién
sectorial, se considerd esencial presentar un capitulo para describir, desarrollar, identificar y
enunciar los diferentes algoritmos que se aplicaran, asi como la identificacidn de las variables,
la fuente de informacién y las premisas técnicas de interés.

Se incorporan asi, en este capitulo, los resultados de la actividades 2 de la Fase lll) y (IV).
Primero para resolver el tema técnico, por cuanto se analizé con la informacién disponible de
cada empresa de la muestra, qué datos, componentes y variables presentaba en sus reportes
para establecer su aplicacién en el algoritmo, o por el contrario, la necesidad de establecer
una pregunta que serd necesario requerir una vez se finalice esta fase. Segundo, para resolver
el tema tecnoldgico, y es que la construccidn del algoritmo que fundamenta una divergencia
requiere disponer de lainformacidn, o lafuente precisa de su construccién.

5
=

BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA
s |

CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

Capitulo 3. Estructura y condiciones técnicas de la Herramienta. La presentacién de la
estructura y condiciones técnicas que fundamentan la herramienta se desarrollan en este
capitulo, como predmbulo a la definicion del producto final que se entregard a la
Superintendencia, asi como para exponer con claridad los lineamientos bdsicos que componen
el disefo y tratamiento de los datos e informacién utilizado para la generacidon de los informes
analiticos. Incorpora, en suma, las actividades previstas con el numeral 2 de la Fase IV.

Capitulo 4. Analisis de los Impactos Financieros en la Muestra. Se presentan las conclusiones
preliminares de los impactos contables y financieros en las empresas que conforman la
muestra y sus divisiones sectoriales, aplicando los algoritmos establecidos y las definiciones
previas de una herramienta de simulacion. Se recogen, en consecuencia en este capitulo, los
resultados de las actividades 2y 3 delaFase llly3y 4 de laFase IV.

En efecto, el andlisis del impacto financiero sobre la estructura financiera de las empresas de
la muestra partié de examinar el caracter y calidad de la informacién disponible, como se
anotd previamente, para proceder a someter los datos y reportes a la configuracidn de los
algoritmos propuestos y desarrollados en el capitulo 2. La construccidn de una herramienta
preliminar es el medio que se utilizd para tabular, analizar e interpretar los resultados de la
aplicacién en cada uno de los entes econdmicos seleccionados, asi como para cada una de las
normas objeto de convergencia. De esta forma, se obtienen las condusiones preliminares de
los estudios de impactos que se presentan, de manera provisional, sobre los efectos de la
aplicacién de los estandares IFRS Full y SMEs.

Finalmente y tal como se comento en el Informe de Planeacién las contingencias que se han
debido salvar en esta fase se identifican, fundamentalmente, con la informacién disponible en la
Superintendencia de Sociedades, asi como en la necesidad de revisar, mediante ejercicios de
prueba y error, la calidad de la herramienta que, soportada en los algoritmos, generara los
informes analiticos confiables para las definiciones, condusiones y recomendaciones de impacto.

Advirtiendo entonces, que la fecha preliminar para culminar esta fase se habia propuesto en el
documento inicial parael 12 de agosto, pero fue preciso correrla preliminarmente para mediados
del mes de septiembre, por cuanto se incorpord el efecto del documento de direccionamiento
estratégico presentado por el Consejo Técnico que hizo preciso la revisién de la muestra y la
revision de los estudios técnicos, se presenta a continuacién el resultado de la Fase Ill, con una
avance muy significativo para la Fase IV, en la medida en que se incorporaron las actividades
propias de la formulacidn de la herramienta para la validacién y generacidn de los informes
analiticos de la muestra, de manera que no se afecta el resultado global de productos, plazoy
términos establecidos para el desarrollo de la Consultoria.

Este informe incorpora los comentarios presentados por la Superintendencia que se considerd
pertinente ajustar en el contenido del documento remitido, después de la revisidn preliminar que
adelantaron.
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I.  CRITERIOS DE CLASIFICACION Y SELECCION DE LA MUESTRA.

En el Capitulo Il del Informe de la Fase Il se presentd un extenso estudio sectorial que incorpord,
entre otros aspectos, las generalidades de la estructura sectorial que conforma la base de datos de
SIREM disponible en la Superintendencia de Sociedades, sobre la cual se aplico el criterio muestral
de asignacidon de empresas que entraron a conformar la muestra de analisis en los diferentes
sectores que integran cada macrosector. .Es preciso recordar que el andlisis sectorial permitié una
estratificacion natural del universo de empresas de manera bidimensional, tanto para la
informacién del nimero de empresas como para el valor de sus activos, considerando la
clasificacién legal con forme a su tamafio como lo establecen las normas vigentes y la dasificacion
ClIU (Clasificadén Industrial Internacional Uniforme).

Esta clasificacion permitié la implementacidn de la estrategia muestral al facilitar el andlisis de la
informacién en cuanto a su tendencia y estructura contable y finandera, con lo cual se buscd
identificar representatividad en los sectores y macrosectores considerados. De manera particular,
el andlisis del entomo en el que opera la empresa se identificd a partir del estudio de los sectores
mas representativos que conforman los macrosectores, y a ese nivel, mediante el andlisis de los
componentes financieros que mejor interpretan el modelo de negocio de las empresas.

Una vez efectuado el andlisis de la informacion de las empresas inicialmente seleccionadas en la
muestra,, en términos de la valoracién de la informacién contable disponible en los Anexos
suministrados por la Superintendencia de Sociedades, asi como la redefiniddn de algunos
sectores con base en los lineamientos incorporados por el documento de Direccionamiento
Estratégico, se considerd necesario adelantar una revision de la muestra de las empresas
selecdionadas para el andlisis de los impactos, asi como de los criterios de tamafio y participacién.

1. REVISION DE LA MUESTRA DE EMPRESAS PARA ANALISIS DE IMPACTOS

Aplicando los mismos criterios de seleccidon de la muestra desarrollada en la Fase Il y ampliamente
explicados en los anexos, se sustituyeron aquéllas empresas con informacion disponible en PUC
pero inexistente a nivel de Anexos, por otras empresas de las mismas caracteristicas a nivel de
clasificacdn empresarial por actividad econdémica y tamafio. Como resultado de esta revisidn las
siguientes fueron las 14 empresas retiradas de la muestra presentada en el informe de la Fase |l
de esta consultoria:
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Raztn Soil | an [macroscron] DESC MACROSECTOR [seco] Desrpcin Sctor |euasircacin

1 (890900259 |COMPANIA COLOMBIANA DE TEJIDOS S.A. DIT10 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 8 |FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD GRANDE
1 ‘590300406 (CARTON DE COLOMBIA S.A. 02101 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 13 [FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS PEQUENA
3 ‘860002536 COMPANIA COLOMBIANA DE CERAMICA S.A. COLCERAMICA 5.A 02691 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 19 |FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS |~ GRANDE
4 1890100251 ZONA FRANCA ARGOS S.A.S 02694 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 20  |FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON | ~ GRANDE
5 ‘860067998 FERRETERIA MULTIALAMBRES LTDA G5141 G ICOMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR 19 [COMERCIO AL POR MAYOR GRANDE
6 |890107487|SUPERTIENDAS Y DROGUERIAS OLIMPICA S.A. 65239 G ICOMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR 30 [COMERCIO AL POR MENOR PEQUENA
7 |830054516|COURIER & MARKETING CIA LTDA 16041 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 32 |TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA PEQUENA
8 |811012271|GRUPO DE INVERSIONES SURAMERICANA 5.A. 8599 J INTERMEDIACION FINANCIERA 34 |ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS GRANDE
OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS
9 |860002464|CORPORACION DE FERIAS Y EXPOSICIONES SA 09219 0 COMUNTARIOS, SOCIALES ¥ PERSONALES 39 {OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, GRANDE
10 ‘890100577 AERQVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A. 6211 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 50 |TRANSPORTE AEREQ GRANDE
1 ‘860010763 ANDEAN SERVICES S.A. 16320 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 54 |ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACT RELACIONADAS GRANDE
1 ‘800195326 EQUANT COLOMBIA S.A 16422 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 55 |TELEFONIA Y REDES GRANDE
13 1800169499 ORGANIZACION DE INGENIERIA INTERNACIONAL 5.A F4530 F CONSTRUCCION 62 [CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES GRANDE
14 ‘900301519 PROENERGIA INTERNACIONAL S.A. (1120 ( EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 64 DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS GRANDE

Estas empresas fueron sustituidas por las empresas que se citan en el cuadro siguiente. Asi,
excepto los cambios antes citados, la muestra de 301 empresas reportada en el Anexo 4 del
Informe de la Fase Il no presenta modificacdones adicionales (Ver Muestra en Anexo 1 del presente
Informe).

Mam| N [RanSocal | ow  |mackosecron| DESCMACROSECTOR [sectr] DescpcianSector CLASIFCACION

1| 800035290 | EUROCERAMICA S.A. 02693 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 19 [FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC GRANDE
2 | 800107494 | INVERSIONES DE GASES DE COLOMBIA S A INVERCOLSA 6599 J INTERMEDIACION FINANCIERA 34 |ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS GRANDE
3| 800181509 | HERRAMIENTAS Y SEGURIDAD HERRASEG § A G5141 G ICOMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR 29 |COMERCIO AL POR MAYOR GRANDE
4 | 810006068 | GESTION DOCUMENTAL LTDA 16320 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 54 |ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD | PEQUENA
5 | 811021634 | INTERNEXASS. A, E.SP. 16422 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 55 [TELEFONIA Y REDES GRANDE
6 | 830006122 | PROMOTORA DE DIVERSION S.A. 09219 0 (OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,50CI4 39 [OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, GRANDE
7 | 830017891 | INVERSIONES SIBERIA S.A. F4521 F ICONSTRUCCION 62 |CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES GRANDE
8 | 830022634 | LARIVIERAS. A. S G5231 G ICOMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR 30 [COMERCIO AL POR MENOR GRANDE
9 | 830037696 | CARRYEXPRESS LTDA. 16041 | TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 32 [TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA PEQUERA
10 | 830098404 | ZIGMA COLOMBIA PETROLEUM SERVICES 1120 C EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 64 |DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS GRANDE
11| 830120480 | CEMENTOS DEL ORIENTE S.A. 02694 D INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 20  |FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON |  GRANDE
12 | 860011109 | HILANDERIAS BOGOTA S A D170 D ‘INDUSTR\AS MANUFACTURERAS 8 |FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD GRANDE
13 | 860502609 | D H L EXPRESS COLOMBIA LTDA 6214 | ITRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES | 50 |[TRANSPORTE AEREQ GRANDE
14 | 890925108 | PAPELES Y CARTONES S.A 02102 D ‘INDUSTR\AS MANUFACTURERAS 13 |FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS GRANDE

2. DISTRIBUCION GEOGRAFICA DEL UNIVERSO VS MUESTRA EMPRESAS
SELECCIONADAS.

La muestra considerada en el estudio incorpora la variable de presencia regional como se observa
en el universo de las empresas con la informacién disponible en la Superintendencia (Base de
datos SIREM), como se apreciaen la siguiente gréfica:
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Universo === Muestra

La siguiente tabla resume las participaciones a nivel regional del universo y muestra

Departamento Universo Part. Muestra Part.
BOGOTA D.C. 12.213 51% 170 56%
ANTIOQUIA 3.448 14% 38 13%
VALLE 2.292 10% 28 9%
ATLANTICO 1.152 5% 10 3%
CUNDINAMARCA 914 4% 7 2%
SANTANDER 732 3% 8 3%
BOLIVAR 444 2% 10 3%
RISARALDA 397 2% 3 1%
CALDAS 308 1% 4 1%
NORTE DE SANTANDER 281 1% 4 1%
OTROS DPTOS 1.638 7% 19 6%

Total general 23.819 100% 301 100%

En efecto, tanto en la muestra como en el universo, se advierte como en Bogotd se concentra el
53% de lasempresas del sector real que reportan sus estados financieros a la Superintendencia de
Sociedades, seguido por las empresas de Antioquia, Valle del Cauca y Atlantico que en conjunto
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concentranentre el 77% y 81% de las empresas reportantes, comportamiento que es consecuente
con lo observado en la muestra seleccionada. El 19% restante de las empresas estan distribuidas
en 20 departamentos con participaciones entre el 0% y 1%

Dentro del analisis a nivel macrosectorial se hace una breve resefia acerca de la distribucion de las
empresas a nivel regional, andlisis que permite una mayor comprension del entorno geografico en
el que las empresas desarrollan su actividad econdmica.

3. DESCRIPCION Y JUSTIFICACION DE LA MUESTRA POR MACROSECTORES Y SECTORES.

Tal como se indicd en el Anexo 4 de la Fase Il, la base de datos empresarial SIREM 2010 contenia
un universo de 23.819 empresas, las cuales fueron clasificadas en funcion de su tamafio en activos
totales, expresados en términos de Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes (SMLMV),
como loindica la Ley 590 de 2000, en Grande, Mediana, Pequefia y Microempresa.

En ese orden ideas, una vez estructurada la base de datos SIREM 2010 en funcddn de los
anteriores parametros, se clasificaron las empresas en términos macro sectoriales y sectoriales
considerando que los impactos de la convergencia hacia las Normas Internacionales de
Contabilidad, pueden ser diferentes dependiendo de la actividad econdmica y estructura
financiera de las empresas, pues la composicidon de su balance y estado de resultados varia en
funcién de estas estructuras y por ende los impactos de la convergencia seran distintos.

Ahora bien, respecto de los criterios de muestreo considerados en la definicion del tamafio y
seleccdon de las empresas, se precisan cuales fueron las variables consideradas que pueden
representar el comportamiento poblacional:

e Deteminacién de una muestra representativa del universo de empresas, que conforman
la base de datos empresarial en términos de tamafo de las empresas (total de activos), su
importancia dentro de los sectores y macro sectores y de la situacién empresarial mas
regular dentro de un sector particular. Asi, la seleccién de las empresas de la muestra
constituye un ejercicio de estratificacion que incorpora las variables de dasificacion
empresarial por tamafio y sector, siendo la unidad de muestreo cada una de las empresas
que conforman la base de datos empresarial SIREM 2010.

e El procedimiento de seleccion de las empresas a ser incluidas en la muestra parte de una
premisa que es incluyente para cada uno de los sectores que conforman los
macrosectores de la base de datos empresarial, y por ahora no pretende estimar o
extrapolar efectos a la poblacién, pues su finalidad es basicamente evaluativa del impacto
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contable y finandero que pueda tener la implementacion de los  estandares
internacionales de informacién financiera en las empresas.

e Eneste orden de ideas, se considerd importante conformar la muestra teniendo en cuenta
criterios como que todos los macrosectores que conforman el universo de la base de datos
empresarial SIREM 2010 estuviesen representados; contemplar la clasificacidon estipulada
por el CTPC, esto es, la clasificacién por grupos de convergencia contable que recogen el
criterio de tamaio (grandes, medianas, pequefas y microempresas); excluir las empresas
gue cotizan en la Bolsa de Valores; disponer de empresas con informacddn completa
(todos sus Anexos); que las empresas posean estructuras prototipo, es dedir, que cumplan
con los requisitos de informacidn en todas las cuentas de los estados financieros. Estos
criterios para seleccion de la muestra justifican la presencia de 250 empresas de los
grupos grandes, medianas y pequefias y cerca de 50 sociedades clasificadas como
microempresas, en tanto el objetivo se orientd a incorporar en los macrosectores y
sectores pertinentes la presencia de por lo menos una sociedad de cada uno de los
tamafios considerados.

e la identificacion de las empresas para conformar las muestras por macrosector y sector
fue un ejercicio que considerd las tendencias mds representativas que marcan sus
estructuras financieras.

e El tamafio de la muestra a nivel sectorial y macro sectorial se ajusté a la tendencia del
tamano de los sectores y macro sectores de la base de datos empresarial, teniendo en
cuenta los objetivos propuestos, la representatividad, cobertura y dispersion de las
empresas en la poblacién disponible, con el propédsito de incorporar los distintos
comportamientos que se pueden generar en las empresas, asi como recoger los impactos
sobre las variables sectoriales que se consideran criticas enlos estudios financieros.

Dando alcance a lo expuesto, se presenta a continuaddén un breve resumen del comportamiento,
estructura y conformacién de cada uno de los macrosectores, como base para la determinacion de
las empresas que conforman la muestra.

Macrosector Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura. Las empresas de este macrosector
representan el 10% de la base de datos empresarial, con 2.319 empresas, cuyos activos totales son
equivalentes al 4% de la base de datos total, con $27.6 billones, siendo las Empresas Medianas y
Pequeiias el 83% del macrosector, en términos del nimero de empresas, con unos activos totales
que solamente representan el 31%, mientras que las Grandes Empresas son el 15% de la base de
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datos empresarial, pero con activos totales que representan el 69% de la misma con $19.1

billones.
GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra| Universo| % Muestra
1 AGRICOLA CON PREDOMINIO EXPORTADOR 0 144 1 429 1 221 1 8 3 802 0%
42 OTROS SECTORES AGRICOLAS 1 19 1 75 1 51 0 1 3 146 2%
43 ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA 1 176 1 594 1 528 1 26 4 1.324 0%
45 SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS 1 16 1 21 1 10 3 47 6%
Total AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA 3 355 4 1119 4 810 2 35 13 2.319 1%

Las empresas seleccionadas de este macro sector fueron trece (13), siendo el 23% de la muestra
representada por tres (3) grandes empresas, dado el valor de sus activos pero su baja participacién
en volumen, mientras que de las 10 restantes empresas, 77% corresponden a la dasificacion de
Medianas y pequefias empresas, cuya participacion en volumen es mayoritaria, no obstante
gestionar solamente el 31% de los recursos del segmento.

En términos de distribucion geografica el 72% de las empresas del Macrosector Agricultura,
Ganaderia, Cazay Silvicultura se concentran en Bogota, Antioquiay Valle y el 29% restante en los
restantes 21 departamentos con participaciones entre el 5% y el 1%.

A nivel de la muestra el 61% las empresas seleccionadas se encuentran en Bogotd y Antioquiay
el 39% restante, es dedr cinco (5) empresas, en los departamentos de Cauca, Quindio, Meta
Valle y Cérdoba.

Universo
Clasificacion .,
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 127 453 327 15 922 40%
ANTIOQUIA 69 200 104 2 375 16%
VALLE 58 179 127 8 372 16%
CUNDINAMARCA 19 60 40 2 121 5%
ATLANTICO 13 39 29 3 84 4%
SANTANDER 17 25 33 75 3%
MAGDALENA 4 37 17 58 3%
TOLIMA 7 20 25 2 54 2%
META 5 17 15 37 2%
CALDAS 2 14 17 33 1%
RISARALDA 2 15 15 1 33 1%
CORDOBA 7 14 5 26 1%
BOLIVAR 3 7 14 24 1%
HUILA 2 6 10 1 19 1%
CAUCA 7 4 4 15 1%
NORTE DE SANTAN 2 7 3 1 13 1%
QUINDIO 7 6 13 1%
BOYACA 3 7 12 1%
CESAR 2 4 5 11 0%
12
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Departamento dasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
NARINO 6 2 2 10 0%
CASANARE 3 3 6 0%
CAQUETA 2 2 0%
SUCRE 1 1 2 0%
LA GUAJIRA 1 1 0%
SAN ANDRES Y PR 1 1 0%
Total 355 1.119 810 35 2.319 100%
Participacion 15% 48% 35% 2% 100%
Muestra
Departamento Clasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 2 1 2 5 38%
ANTIOQUIA 1 1 1 3 23%
META 1 1 8%
QUINDIO 1 1 8%
VALLE 1 1 8%
CAUCA 1 1 8%
CORDOBA 1 1 8%
Total 3 4 4 2 13 100%
Participacién 23% 31% 31% 15% 100%

Macrosector Pesca. Las empresas de este macrosector representan menos del 1% de la base de
datos empresarial, en términos de activos totales, con $423 mil millones, concentrados en un 82%
en el segmento de las Grandes Empresas, que representan en volumen el 18% de las empresas
del Macro sector, con un unico sector, PESCA, PISCICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS,
mientras que el 18% de los recursos del macrosector es compartido por las medianas, pequefas y
microempresas que en conjunto representan el 82% , con activos por $77 mil millones (18%) .

GRUPO 2 GRUPO 3
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUERNA MICRO
Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| % Muestra

TOTALES

PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES
RELACIONADAS 1 6 2 9 1 15 1 3 5 33 15%
Total PESCA

59

El tamafio de la muestra seleccionada fue de dnco (5) empresas, equivalentes al 15% del universo
del segmento, con una distribucién uniforme de una compafiia por segmento, excepto en el rubro
de la mediana empresa del cual fueron escogidas dos compaiiias.

En términos de distribucidon geografica las treintay tres (33) empresas de este macrosector en un
60% se encuentran concentradas en los departamentos de Bolivar, Huila y Valle y el 40% restante
se encuentra distribuido en ocho (8) departamentos con participaciones entre el 3% y 9% del
universo de empresas del macrosector.
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Respecto a la muestra las cinco (5) empresas seleccionadas se concentra guardando la tendencia
en los departamentos de Bolivar Hila y Valle del Cauca con 80% de participacion.

Universo
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

BOLIVAR 3 1 3 1 8 24%
HUILA 2 2 2 6 18%
VALLE 1 1 4 6 18%
NARINO 2 1 3 9%
ANTIOQUIA 1 1 2 6%
BOGOTAD.C. 2 2 6%
META 2 2 6%
ATLANTICO 1 1 3%
CAUCA 1 1 3%
SANTANDER 1 1 3%
SUCRE 1 1 3%

Total 6 9 15 3 33 100%

Participacion 18% 27% 45% 9% 100%
Muestra
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

BOLIVAR 1 1 2 40%
SANTANDER 1 1 20%
VALLE 1 1 20%
HUILA 1 1 20%

Total 1 2 1 1 5 100%

Participacion 20% 40% 20% 20% 100%

Macrosector Explotacion de Minas y Canteras. Las empresas de este macrosector representan, en
términos de volumen, el 2% de la base de datos empresarial, con activos totales equivalentes al
7% por la suma de $46.1 billones, concentrandose, en términos de valor, un 53% de las empresas
en el sector de extraccidon de petréleo y gas natural, seguido de las compaiiias dedicadas a
actividades relacionadas con el carbdn y sus derivados con 22% y en tercer lugar, con una
participacion del 18%, en empresas dedicadas a la produccién y comerdializacidon de productos
derivados del petrdleoy gas.

Las empresas seleccdonadas de este macrosector fueron 20, es decir el 4,3% del universo del
macrosector, distribuidas por un 40% en grandes empresas, dado que es el segmento que
gestionael 97% de los activos del macrosector y 20% en cada uno de los demds segmentos.
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GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo | Muestra| Universo| % Muestra
2 CARBON Y DERIVADOS 1 18 1 32 1 33 1 1 4 84 5%
3 EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATU 3 73 1 22 1 18 1 2 6 115 5%
4 EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES] 1 29 1 71 1 40 1 4 4 144 3%
64 DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS 3 59 1 40 1 26 1 2 6 127 5%
Total EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 8 179 4 165 4 117 4 9 20 470 4%

Las 470 empresas de este macrosector se concentran a nivel de universo en un 70% en Bogotay
25% en Antioquia, el resto de compafias con participaciones entre el 9% y el 0% en los
departamentos de Cundinamarca y los Santanderes y el 5% restante se encuentra distribuido en
once(11%) departamentos con participaciones menores al 1%.

Universo
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 144 109 67 7 327 70%
ANTIOQUIA 14 20 8 42 9%
CUNDINAMARCA 4 12 13 29 6%
NORTE DE SANTAN 1 4 12 1 18 1%
ATLANTICO 9 3 1 13 3%
SANTANDER 3 5 4 12 3%
VALLE 3 4 7 1%
HUILA 2 1 2 5 1%
BOYACA 4 4 1%
CAUCA 2 2 4 1%
RISARALDA 1 1 2 0%
TOLIMA 1 1 2 0%
BOLIVAR 1 1 0%
CASANARE 1 1 0%
CESAR 1 1 0%
MAGDALENA 1 1 0%
QUINDIO 1 1 0%
Total 179 165 117 9 470 100%
Participacion 38% 35% 25% 2% 100%
Muestra
Departamento Clasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

BOGOTAD.C. 8 3 3 3 17 85%
NORTE DE SANTANDER 1 1 2 10%
BOYACA 1 1 5%

Total 8 4 4 4 20 100%

Participacion 40% 20% 20% 20% 100%
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Macrosector Industrias Manufactureras. Las empresas de este macrosector representan, en
volumen, el 19% de la base de datos empresarial con cerca de 4.513 compafiias con activos
totales por $173.9 billones, que justifican el 28%, siendo uno de los mas importantes, en tanto se
conforma por 22 sectores distribuidos, en términos de volumen, en un 77% por empresas
medianas y pequeias, y un 22% por grandes empresas, siendo éstas Ultimas las que concentran el
92% de los recursos del macrosector con $160.7 billones, seguido de la mediana empresa con
$10.9 billones, es decir con cerca del 6% de los recursos del macrosector.

Las empresas seleccdonadas de este macrosector fueron 107(2%), siendo el 60% de las empresas
de los segmentos Grande y Mediana Empresa es decir del Grupo 2 con 64 grandes, mientras que
las 43 compafiias restantes, (40%) pertenecen al Grupo 3, es dedr gue son pequefias y medianas
compaiiias con activos que representan el 40% del macrosector.

o GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo | Muestra| Universo| % Muestra
2 CARBON Y DERIVADOS 1 3 1 3 33%
5 PRODUCTOS ALIMENTICIOS 1 214 1 253 1 220 1 10 4 697 1%
6 BEBIDAS 3 19 1 23 1 18 5 60 8%
7 TABACO 1 4 1 4 25%
8 FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONA] 1 44 1 49 1 39 3 132 2%
9 FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR 1 62 1 145 1 192 1 8 4 407 1%
10 CURTIEMBRE Y MANUFACTURAS DE CUERO DIFEREN 1 7 1 13 1 23 3 43 7%
1 MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACI 1 7 1 26 1 30 1 1 4 64 6%
12 PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRO(] 1 5 1 28 1 40 3 73 4%
13 FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS 2 39 1 20 2 17 5 76 7%
14 EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO 1 40 1 122 1 178 2 8 5 348 1%
15 PRODUCTOS QUIMICOS 3 146 2 171 2 175 2 4 9 496 2%
16 PRODUCTOS DE CAUCHO 0 9 0 21 0 27 1 2 1 59 2%
17 PRODUCTOS DE PLASTICO 1 74 4 174 1 128 1 2 7 378 2%
18 FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO 1 12 1 13 1 10 3 35 9%
19 FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METAL 1 21 1 56 1 47 3 124 2%
20 FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMI 1 20 1 17 1 23 3 60 5%
21 INDUSTRIAS METALICAS BASICAS 1 23 1 32 1 32 1 1 4 88 5%
22 INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA 2 79 1 121 1 181 6 385 2%
23 FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS 4 39 1 58 1 41 2 2 8 140 6%
24 FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y 1 5 1 7 1 6 3 18 17%
25 OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 2 61 1 164 1 176 2 7 6 408 1%
46 FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIAI 1 13 1 47 1 43 0 1 3 104 3%
47 PUBLICACIONES PERIODICAS 1 7 1 17 1 18 1 1 4 43 9%
48 FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 2 42 1 29 1 96 1 1 5 238 2%
64 DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS 2 9 1 8 1 13 4 30 13%
Total INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 37 1004 27 1684 25 1773 18 52 107 4.513 2%

Las empresas selecdonadas de este macrosector fueron 107(2%), siendo el 60% de las empresas
de los segmentos Grande y Mediana Empresa es decir del Grupo 2 con 64 grandes, mientras que
las 43 compaiiias restantes, (40%) pertenecen al Grupo 3, es dedr que son pequefias y medianas
compaiiias con activos que representan el 40% del macrosector.

El 77% de las 4.513 empresas de este macrosector se concentra en Bogotd, Antioquia y Valle y el
23% restante en el resto de departamentos del pais con participaciones entre el 0% y el 6%.
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Universo
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 361 755 963 32 2111 47%
ANTIOQUIA 190 368 318 10 886 20%
VALLE 123 162 144 4 433 10%
CUNDINAMARCA 89 123 65 277 6%
ATLANTICO 65 78 51 1 195 4%
SANTANDER 27 36 65 1 129 3%
RISARALDA 20 25 27 72 2%
BOLIVAR 29 21 20 1 71 2%
CALDAS 23 22 23 1 69 2%
CAUCA 35 14 7 56 1%
NORTE DE SANTAN 5 15 18 1 39 1%
HUILA 1 12 13 1 27 1%
MAGDALENA 14 7 4 25 1%
TOLIMA 3 10 12 25 1%
BOYACA 3 6 11 20 0%
META 5 7 7 19 0%
QUINDIO 4 6 7 17 0%
CORDOBA 4 5 1 10 0%
CESAR 1 3 4 8 0%
NARINO 3 5 8 0%
CASANARE 1 1 1 3 0%
SAN ANDRES Y PR 1 2 3 0%
AMAZONAS 1 1 2 0%
LA GUAJIRA 1 1 2 0%
PUTUMAYO 1 1 2 0%
SUCRE 2 2 0%
CAQUETA 1 1 0%
CORDOBA 1 1 0%
Total 1.004 1.684 1.773 52 4.513 100%
Participacion 22% 37% 39% 1% 100%
Muestra
D Clasificacion Total | Particinacis
epartamento GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO otal genera articipacion
BOGOTAD.C. 14 11 13 13 51 48%
ANTIOQUIA 9 4 7 2 22 21%
VALLE 5 3 1 9 8%
BOLIVAR 2 1 1 4 4%
ATLANTICO 1 3 4 4%
CALDAS 1 1 1 3 3%
SANTANDER 1 1 2 2%
CUNDINAMARCA 2 2 2%
RISARALDA 1 1 2 2%
NORTE DE SANTANDER 1 1 2 2%
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Departamento dasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOYACA 1 1 2 2%
META 1 1 1%
NARINO 1 1 1%
MAGDALENA 1 1 1%
CAUCA 1 1 1%
Total 37 27 25 18 107 100%
Participacion 35% 25% 23% 17% 100%

La muestra seleccionada de 107 empresas, registra las mismas participaciones concentrandose el
87% de la muestra en Bogotd, Antioquia y Valle y las restantes 20 empresas 13% en doce (12)
departamentos con participaciones menores al 8% siendo el mas representativo de este intervalo

el Valle del cauca (8%) y el mas pequefio cauca con 1%.

Macrosector Suministro de Electricidad, Gas y Agua. Las empresas de este macrosector no
alcanzan a representar, en volumen y valor de activos, el 1% de la base de datos empresarial, con
activos totales que ascienden a 624 mil millones, concentrados en un 96% en 29 empresas
Grandes y Medianas y el 4% restante entre 22 pequefias empresas.

Sector Descripcion Sector

GRUPO 2

GRUPO 3

TOTALES

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra

Universo| Muestra| Universo| Muestra | Universo| % Muestra

26 GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS

2 8

21 2

21 1

1 7 51 14%

Total SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El 53% de las 51 empresas que conforman el universo de este macrosector se concentran en
Bogotd en los segmentos de mediana y pequefia empresa, 10% en Antioquia y el 37% restante en

once 11 departamentos con participaciones entre el 6% y 2%.

Universo
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 3 10 13 1 27 53%
ANTIOQUIA 1 3 1 5 10%
ATLANTICO 3 3 6%
RISARALDA 1 1 1 3 6%
CALDAS 1 1 2 4%
CORDOBA 2 2 4%
CUNDINAMARCA 2 2 4%
SANTANDER 1 1 2 4%
NORTE DE SANTAN 1 1 2%
BOLIVAR 1 1 2%
SAN ANDRES Y PR 1 1 2%
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TOLIMA 1 1 2%
VALLE 1 1 2%
Total 8 21 21 1 51 100%
Participacion 16% 41% 41% 2% 100%
En cuanto a la muestra de seis (6) empresas el 86% se concentra en Bogota, en el segmento
Grande Empresa.
Muestra
Clasificacion C L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 2 1 2 1 6 86%
CORDOBA 1 1 14%
Total 2 2 2 1 7 100%
Participacion 29% 29% 29% 14% 100%

Macro sector Construccion. Las empresas de este macrosector se encuentran distribuidas en
tres(3) sectores, representando el 10% de la base de datos empresarial, en términos de volumen,
mientras que a nivel de activos totales representan el 6%, con $38.1 billones, concentrados en un
97% en el segmento de las grandes y medianas empresas, las cuales representan el 61% del
macrosector, y de la diferenda, el 38% de los recursos es gestionado por el 38% de las empresas
clasificadas como pequeiias y microempresas (Grupo 3).

El sector mas representativo del macrosector es el sector de la Construccién de Obras Civiles con
el 47% de los activos, seguido por el sector de la Construccién de Obras Residenciales con una
participacion del 32% y finalmente el sector encargado de la adecuacidn de obras de construccidn
con una participacién del 21% de los activos del macrosector.

GRUPO 2 GRUPO 3

TOTALES

Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUERNA MICRO

Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra| Universo| % Muestra
27 CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES 2 164 1 454 1 317 1 26 5 961 1%
62 CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES 2 192 1 492 1 372 1 16 5 1.072 0%
63 ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION 1 71 1 142 1 205 1 1 4 419 1%
Total CONSTRUCCION 5 427 3 1088 3 894 3 43 14 2.452 1%

De las 2.452 empresas de este macro sector el 53% se concentra en Bogota en los segmentos de
mediana y pequefia empresa, seguido de Antioquia (13%), mientras que el 34% restante se
encuentra disperso de el resto de departamentos de pais con participaciones entre 6% y 0%.

A nivel de la muestra el 57% de las 14 empresas siguiendo la tendencia se concentro en empresas
de Bogota, seguido de Antioquia 14% y el 29% restante de los departamentos de Valle, Santander,
Meta y Cundinamarca.
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Universo
Clasificacion .
Departamento = Total general Participaciéon
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 216 550 508 22 1.296 53%
ANTIOQUIA 67 169 82 4 322 13%
VALLE 30 66 42 4 142 6%
ATLANTICO 27 60 53 1 141 6%
SANTANDER 20 45 42 4 111 5%
BOLIVAR 19 24 15 58 2%
CUNDINAMARCA 13 24 17 1 55 2%
RISARALDA 6 20 20 1 47 2%
NORTE DE SANTAN 4 22 15 2 43 2%
HUILA 4 20 13 37 2%
CALDAS 1 11 17 1 30 1%
META 2 12 10 2 26 1%
TOLIMA 1 6 17 24 1%
CASANARE 2 11 9 22 1%
BOYACA 1 7 8 1 17 1%
CAUCA 2 8 7 17 1%
QUINDIO 2 10 4 16 1%
CESAR 3 5 2 10 0%
NARINO 6 4 10 0%
CORDOBA 4 5 9 0%
MAGDALENA 2 1 2 5 0%
ARAUCA 2 1 3 0%
LA GUAIJIRA 1 1 1 3 0%
SUCRE 3 3 0%
VALLE 2 2 0%
ANTIOQUIA 1 1 0%
BOGOTAD.C. 1 1 0%
PUTUMAYO 1 1 0%
Total 427 1.088 894 43 2.452 100%
Participacion 17% 44% 36% 2% 100%
Muestra
D Clasificacion Total | Particinacis
epartamento GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO otal genera articipacion
BOGOTAD.C. 4 1 3 8 57%
ANTIOQUIA 1 1 2 14%
VALLE 1 1 7%
SANTANDER 1 1 7%
META 1 1 7%
CUNDINAMARCA 1 1 7%
Total 5 3 3 3 14 100%
Participacion 36% 21% 21% 21% 100%
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Las empresas seleccionadas de este macrosector fueron catorce (14), siendo el 36% de la muestra
cinco (5) grandes y tres (3) medianas, considerando el volumen de activos gestionados, en tanto
42% de las empresas corresponden a la dasificacion de pequefias y micro empresas.

Macrosector Comercio al por Mayor y al por Menor. Las empresas vinculadas a este macrosector
representan el 29% de la base de datos, en términos de volumen vy el 14% en términos de valor
de activos, con $87.3 billones, de los cuales el 77% se concentran en las empresas denominadas
Grandes, del Grupo 2, mientras que el 23% restante se encuentra distribuido en las medianasy
pequefnas empresas.

Las empresas seleccionadas de este macrosector fueron 45, siendo el 74% de la muestra treintay
tres (33) empresas de los segmentos Grande y Mediana Empresa, considerando el monto de los
activos gestionados, mientras que de las doce (12) restantes (27%) corresponden a la clasificacién
de Pequefia y Microempresa.

GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| % Muestra
28 COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS 1 133 1 348 1 494 1 17 4 992 0%
29 COMERCIO AL POR MAYOR 12 486 13 1321 4 1457 1 49 30 3.313 1%
30 COMERCIO AL POR MENOR 4 155 2 719 3 1283 1 81 10 2.238 0%
41 COMERCIO DE COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 25 156 196 1 3 1 380 0%
Total COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR | 17 799 4 2544 4 3430 4 150 45 6.923 1%

De las 6.923 compaiiias que conforman el macrosector el 52% se concentran en Bogota, en los
segmentos de mediana y pequeifia empresa, seguido de Antioquia (13%) y Valle (8%) y
Cundinamarca (4%). El 23% restante se encuentra distribuido en el resto de departamentos del
pais.

Respecto a la muestra, de las cuarenta y cinco (45) empresas seleccionadas el 62% se concentra en
Bogota, Valle (13%) y el 25% restante en cinco (5) departamentos que registran la misma
tendenda del macrosector en términos regionales.

Universo
b Clasificacion Total | Particinacis

epartamento GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO otal genera articipacion
BOGOTAD.C. 418 1.283 1.837 92 3.630 52%
ANTIOQUIA 113 404 380 14 911 13%
VALLE 57 221 284 13 575 8%
ATLANTICO 45 123 166 3 337 5%
CUNDINAMARCA 67 106 102 5 280 4%
SANTANDER 27 61 129 5 222 3%
RISARALDA 17 61 69 3 150 2%
NORTE DE SANTAN 6 35 70 1 112 2%
BOLIVAR 10 45 44 1 100 1%
CALDAS 11 23 54 88 1%
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5 Clasificacién Total I Particioacio

epartamento GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO otal genera articipacion
TOLIMA 6 23 39 1 69 1%
META 4 13 40 1 58 1%
HUILA 1 17 35 4 57 1%
BOYACA 1 17 29 2 49 1%
NARINO 17 30 1 48 1%
CORDOBA 20 20 1 41 1%
MAGDALENA 3 11 23 37 1%
CAUCA 3 6 21 30 0%
QUINDIO 2 8 16 26 0%
SAN ANDRESY PR 9 13 3 25 0%
CESAR 12 8 20 0%
SUCRE 1 10 6 17 0%
CASANARE 8 6 14 0%
CAQUETA 3 3 6 0%
BOGOTAD.C. 4 4 0%
CHOCO 1 1 2 4 0%
ARAUCA 1 2 3 0%
LA GUAJIRA 3 3 0%
GUAVIARE 2 2 0%
PUTUMAYO 2 2 0%
AMAZONAS 1 1 0%
ANTIOQUIA 1 1 0%
ATLANTICO 1 1 0%

Total 799 2.544 3.430 150 6.923 100%

Participacion 12% 37% 50% 2% 100%

Muestra
Clasificacion P
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 10 10 5 3 28 62%
VALLE 2 2 1 1 6 13%
SANTANDER 1 2 3 7%
ANTIOQUIA 1 1 1 3 7%
CUNDINAMARCA 2 1 3 7%
RISARALDA 1 1 2%
ATLANTICO 1 1 2%
Total 17 16 8 4 45 100%
Participacion 38% 36% 18% 9% 100%

Macrosector Hoteles y Restaurantes. Las empresas vinculadas a este macrosector representan,
en nimero de empresas, el 2% de la base de datos empresarial, con activos totales que ascienden
a $5,2 billones, (1%) concentrdndose un 14% en las denominadas Grandes
gestionan el 73% de los activos totales del segmento, siendo las empresas medianay pequeiia, el
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86% del segmento pero con activos totales que solamente representan el 27% de los activos del

macrosector.
GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra| Universo| % Muestra
31 ALOJAMIENTO 1 45 1 112 1 80 1 3 4 240 2%
65 EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS 1 18 1 72 1 120 1 7 4 217 2%
TOTAL HOTELES Y RESTAURANTES 2 63 2 184 2 200 2 10 8 457 2%

La muestra seleccionada fue de 8 empresas que representan el 1,8% del segmento, distribuida
uniformemente en todos los segmentos, considerando que las Grandes empresas del Macrosector
concentran la mayor parte de los activos, seleccionando, igualmente, dos empresas de los demas
segmentos considerando su volumen dentro del macro sector.

Las empresas de este macrosector se concentran principalmente en Bogotda, Antioquia y Valle del
Cauca que en conjunto representan el 69% del universo del segmento, mientras que el 31%
restante se encuentran distribuidos en el resto del pais con participaciones entre el 6% y el 0%.

Universo

Departamento

Clasificacion

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Total general

Participacion

BOGOTAD.C.
ANTIOQUIA
VALLE

BOLIVAR
SANTANDER
ATLANTICO
MAGDALENA
RISARALDA
META

QUINDIO
CUNDINAMARCA
SAN ANDRES Y PR
NORTE DE SANTAN
TOLIMA

CESAR
CORDOBA
NARINO

CALDAS
CASANARE
BOYACA

HUILA
GUAVIARE

LA GUAJIRA
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49%
11%
9%
6%
4%
3%
2%
2%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%
0%

Total

63

184

200

10

457

100%

Participacion

14%

40%

44%

2%

100%
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Muestra
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 1 2 3 38%
ANTIOQUIA 1 1 2 25%
ATLANTICO 1 1 13%
VALLE 1 1 13%
BOLIVAR 1 1 13%
Total 2 2 2 2 8 100%
Participacion 25% 25% 25% 25% 100%

La muestra seleccionada, registra una tendencia similar, concentrando el 63% de la muestra en
empresas de Bogota y Antioquia, principalmente de los segmentos de mediana y pequefa
empresa.

Macrosector Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones. Las empresas de este macrosector
representan en volumen el 4% de la base de datos empresarial, con activos totales por $40.1
billones (7%) concentrados en un 94% dentro del segmento de las denominadas grandes
empresas que representan el 14% de las empresas de este macrosector, distribuidos en 11
sectores.

GRUPO 2 GRUPO 3
. TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra [ Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| % Muestra

32 |TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA 1 8 1 61 1 62 1 1 4 132 3%
33 CORREO 1 15 1 22 2 37 5%
49 TRANSPORTE MARITIMO Y FLUVIAL 1 2 1 1 2 3 67%
50 TRANSPORTE AEREO 1 3 1 4 1 3 1 1 4 1 36%
51 TRANSPORTE POR VIA FERREA 1 1 1 1 100%
52 OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS 1 3 1 21 1 26 1 2 4 52 8%
53 TRANSPORTE POR TUBERIA 1 7 1 1 1 1 3 9 33%
54 ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIOI 1 27 1 93 1 74 2 5 5 199 3%
55 TELEFONIA Y REDES 2 64 1 94 1 85 2 8 6 251 2%
56 RADIO Y TELEVISION 1 6 1 6 1 1 3 13 23%
66 ACTIVIDADES DE TURISMO 1 1 1 39 1 94 1 7 4 141 3%

Total TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONE 9 115 11 336 9 373 9 25 38 849 4%

Las empresas seleccionadas de este macrosector fueron 38 es decir el 4,5% del macrosector, con
una participaddn mayor del segmento por parte de la mediana empresa con 11 compaiiias,
dispersas en todos los sectores del macro sector.

El 76% de las 849 empresas que conforman este macrosector, se concentran en Bogota (57%),
Valle (10%) y Antioquia (9%), mientras que el 24% restante se encuentra distribuido en el resto
del pais con participaciones entre el 6% y el 0%.
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Universo

Departamento

Clasificacion

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Total general

Participacion

BOGOTAD.C.
VALLE
ANTIOQUIA
ATLANTICO
BOLIVAR
CUNDINAMARCA
SANTANDER
RISARALDA
NORTE DE SANTAN
META
MAGDALENA
NARINO
CORDOBA
BOYACA

CALDAS

SAN ANDRES Y PR
TOLIMA
CASANARE
HUILA
BOGOTAD.C.
SUCRE

CAUCA
PUTUMAYO
QUINDIO
ATLANTICO
CAQUETA

CESAR

215
28
27
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57%
10%
9%
6%
3%
3%
3%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

Total

115

336

373

25

849

100%

Participacion

14%

40%

44%

3%

100%

Muestra

Departamento

Clasificacion

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Total general

Participacion

BOGOTAD.C.
ATLANTICO
VALLE
SANTANDER
CUNDINAMARCA
META
NARINO
BOLIVAR
SUCRE
CALDAS
ANTIOQUIA

6

7
1
2

3

2
1
1

N
w

R R R R RRR R WW

61%
8%
8%
3%
3%
3%
3%
3%
3%
3%
3%
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CORDOBA 1 1 3%
Total 9 11 9 9 38 100%
Participacion 24% 29% 24% 24% 100%

A nivel de la muestra el comportamiento es similar siendo el 61% de las empresas seleccionadas
de Bogotd y Atlantico (8%) vy Valle (8%) y el 23% restante de 9 departamentos del pais con
participaciones en promedio del 3%.

Macrosector Intermediacion Financiera. Las empresas de este macrosector representan el 4% de
la base de datos empresarial pero con activos totales que ascienden al 24% de la base, con $149
billones, concentrdndose en un 98% en el segmento de las grandes empresas, que representan el
39% de las empresas del macrosector.

Las empresas seleccionadas de este macrosector fueron ocho (8), siendo el 50% de la muestra
cuatro (4) grandes empresas, mientras que las cuatro (4) restantes estan distribuidas entre los
segmentos de mediana, pequefia y microempresa.

) GRUPO 2 _ GRUPO 3 THTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo | Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra| Universo | Muestra| Universo| % Muestra
34  |ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIO| 4 400 1 414 1 200 2 11 8 1.025 1%
Total INTERMEDIACION FINANCIERA 4 400 1 414 1 200 2 11 8 1.025 1%

Aungue el volumen de empresas del Macro sector es representativo, la muestra resulta pequefia
en razén a que para propodsitos del ejercicio este macro sector todas las compaiiias tienen afinidad
en su actividad econdmica, lo que hace innecesario ampliar la muestra para determinar las
tendencias del macro sector.

El 86% de las 1.025 empresas de este macrosector se concentran en Bogotd (54%), Valle (19%) y
Antioquia (13%), mientras que EL 14% restante se distribuye en el resto de departamentos del pais
con participaciones entre el 4% y el 0%.

Universo
Departamento Clasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 199 244 105 7 555 54%
VALLE 83 69 39 191 19%
ANTIOQUIA 50 54 30 2 136 13%
ATLANTICO 16 14 6 1 37 4%
CUNDINAMARCA 14 4 2 20 2%
CALDAS 9 5 3 17 2%
SANTANDER 7 8 1 16 2%
BOLIVAR 3 7 5 15 1%
ANTIOQUIA 7 7 1%
TOLIMA 3 2 1 6 1%
26
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0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

BOGOTAD.C. 5
RISARALDA 1 3
CAUCA
CORDOBA 1 1 1
NORTE DE SANTAN 2
BOYACA 2
MAGDALENA 2
NARINO 1
QUINDIO 1
SANTANDER 1
VALLE 1

B R R RPRNNNOW WSO

Total 400 414 200 11 1.025 100%

Participacion 39% 40% 20% 1% 100%

Siguiendo esta tendendia la muestra de ocho (8) empresas seleccionadas se concentro en dos de
las regiones de mayor participacién en este negocio es decir Bogotd (88%) y Antioquia(13%).

Muestra
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 4 1 1 1 7 88%
ANTIOQUIA 1 1 13%
Total 4 1 1 2 8 100%
Participacion 50% 13% 13% 25% 100%

Macrosector Actividades Inmobiliarias, de Alquiler y Empresariales. Las empresas de este
macrosector representan el 17% de la base de datos empresarial, con activos totales que
ascienden el 6% de la base, con $38.7 billones, concentrandose en un 68% en el segmento de las
grandes empresas, distribuidas en tres(3) sectores: Actividad Empresarial (47%), Inmobiliaria
(45%) e Informatica (8%), siendo las empresas medianas y pequeiias, el 86% del segmento pero
con activos totales que solamente representan el 32%, mientras que las Grandes Empresas del
Macro sector, en volumen, son solamente el 12% pero con activos totales que ascienden a $26.3
billones equivalentes al 68% de los activos totales.

Las empresas seleccionadas de este macro sector fueron trece (13), siendo el 31% de la muestra
cuatro (4) grandes empresas, las nueve (9) restantes empresas corresponden a la dasificacién de
Medianas y pequefias empresas.

GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra| Universo| % Muestra
35 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 2 270 1 823 1 723 1 20 5 1.836 0,3%
60 ACTIVIDADES DE INFORMATICA 1 24 1 111 1 170 1 1 4 316 1,3%
61 OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES 1 187 1 699 1 973 1 55 4 1.914 0,2%
Total ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y EMPRES 4 481 3 1633 3 1866 3 86 13 4.066 0%
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El 93% de las 4.066 empresas que conforman el macrosector estan concentradas en Bogota (69%),
Antioquia (11%), Valle (8%) y Atlantico (5%), mientras que el 7% restante se encuentra distribuido
en el resto de regiones del pais con participadones entre el 2% y el 0%.

Universo
Clasificacion L,
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 311 1060 1205 60 2636 65%
ANTIOQUIA 49 216 171 7 443 11%
VALLE 54 121 136 4 315 8%
ATLANTICO 21 78 91 5 195 5%
SANTANDER 11 26 51 88 2%
BOLIVAR 7 38 40 85 2%
CUNDINAMARCA 9 21 27 3 60 1%
RISARALDA 5 19 27 51 1%
CALDAS 2 14 26 2 44 1%
MAGDALENA 3 11 12 1 27 1%
NORTE DE SANTAN 2 9 15 26 1%
TOLIMA 1 8 17 26 1%
META 1 2 10 13 0%
CORDOBA 2 6 1 9 0%
HUILA 1 2 4 1 8 0%
CESAR 1 1 5 7 0%
QUINDIO 3 3 6 0%
BOYACA 4 4 0%
LA GUAJIRA 1 3 4 0%
SUCRE 1 3 4 0%
CAUCA 1 2 3 0%
NARINO 2 1 3 0%
ARAUCA 2 2 0%
CASANARE 1 1 2 0%
SAN ANDRES Y PROV 2 2 0%
AMAZONAS 1 1 0%
BOGOTAD.C. 1 1 0%
PUTUMAYO 1 1 0%
Total 481 1.633 1.866 86 4.066 100%
Participacion 12% 40% 46% 2% 100%

Siguiendo la tendenda del universo del macrosector la muestra de las 13 empresas seleccionadas
se encuentra focalizada en Bogotd (54%), Valle (23%) y Antioquia (15%).

Muestra
Departamento Clasificacion o Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 2 2 2 1 7 54%
VALLE 2 1 3 23%
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ANTIOQUIA 1 1 2 15%
BOLIVAR 1 1 8%
Total 4 3 3 3 13 100%
Participacion 31% 23% 23% 23% 100%

Macrosector Administraciéon Publica y Defensa. Las empresas de este macrosector representan,
tanto en volumen como en valor, menos del 1% de la base de datos empresarial, con activos
totales que ascienden a S7 mil millones, concentrandose en un 100% en la mediana empresa.

GRUPO 2 GRUPO 3

Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| % Muestra
36  |ADMINSTRACION PUBLICA DEF 1 1 1 1 100%

Total ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA

TOTALES

La Unica empresa pertenedente a este macro sector es Management Sciences for Developent
Colombia Ltda.

Universo
Clasificacion .
Departamento = Total general Participaciéon
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 1 1 1
Total 1 1 100%
Participacion 100% 100%
Muestra
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 1 1 100%
Total 1 1 100%
Participacion 0% 100% 0% 0% 100%

Macrosector Educacion. Las empresas de este macrosector representan menos del 1% de la base
de datos empresarial, con $501.727 millones, concentrandose, a diferencia de otros
macrosectores, en un 59% en el segmento de las Medianas Empresas, seguido de las grandes
empresas con el 25% del mercado.

GRUPO 2 GRUPO 3

Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

Muestra| Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| Muestra | Universo| % Muestra
37 EDUCACION 2 4 1 51 1 71 1 5 5 131 4%

Total EDUCACION

TOTALES

El 80% de las 131 empresas que conforman el macrosector se encuentran concentradas en un
93% en los segmentos de pequeiia y mediana empresa y geograficamente en Bogotd(54%), Valle
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(12%), Antioquia (9%) y Atlantico (5%), mientras el 25% restante se encuentra distribuido en el
resto del pais, con participaciones entre el 4% y 1%.

Universo

Clasificacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

Departamento Total general Participacion

BOGOTAD.C. 3 36 30 2 71 54%
VALLE 16 12%
ANTIOQUIA 1 9%
ATLANTICO 5%
CUNDINAMARCA 4%
NARINO 2%
NORTE DE SANTAN 2%
BOLIVAR 2%
BOYACA 1 2%
LA GUAJIRA 2%
TOLIMA 2%
CALDAS 1%
CAUCA 1%
HUILA 1%
MAGDALENA 1 1%
META 1%
RISARALDA 1%
SANTANDER 1 1%
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Total 4 51 71 5 131 100%

Participacion 3% 39% 54% 4% 100%

Respecto a la muestra de cinco (5) empresas seleccionadas el 80% se concentré en empresas de
Antioquia y Valle, guardando la tendencia.

Muestra
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
ANTIOQUIA 1 1 2 40%
VALLE 1 1 2 40%
BOGOTAD.C. 1 1 20%
Total 2 1 1 1 5 100%
Participacion 40% 20% 20% 20% 100%

Macrosector Servicios Sociales de Salud. Las empresas de este macrosector representan menos
del 1% de la base de datos empresarial, con activos totales que asdenden a $1.3 billones,
concentrandose en un 87% en diez (10) Grandes Empresas y el 13% restante en sesenta y ocho
(68) empresas entre pequefias, medianasy microempresas.
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Sector

Descripcion Sector

GRUPO 2

GRUPO 3

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

TOTALES

Muestra| Universo

Mue

stra| Universo

Mue

stra| Universo

Muestra

Universo| Muestra

Universo| % Muestra

38 SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD

1 10

1

25

1

40 1

3 4

78 5%

Total SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD

En términos regionales, el 61% de las 78 empresas del macrosector se concentran en Bogotd
(49%), Antioquia (14%) y Valle (8%) en el segmento de la mediana empresa, mientras que el 39%

restante se encuentra distribuido en el resto del pais con participaciones por departamento entre

el 4%y 1%.

Universo

Departamento

Clasificacion

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Total general

Participacion

BOGOTAD.C.
ANTIOQUIA
VALLE

BOLIVAR
SANTANDER
ANTIOQUIA
ATLANTICO
CALDAS

CHOCO

NORTE DE SANTAN
BOGOTAD.C.
CAUCA
CORDOBA
CUNDINAMARCA
RISARALDA
SUCRE

TOLIMA

VALLE

5

13
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49%
14%
8%
4%
4%
3%
3%
3%
3%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

Total

10

25

40

3

78

100%

Participacion

13%

32%

51%

4%

100%

Asi las cosas la muestra seleccionada se focalizd en Bogotd con el 75% de la muestra de cuatro (4)
empresas que la conforman, es dedr tres (3) empresas y una (1) de la costa.

Muestra
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 1 1 1 3 75%
SUCRE 1 1 25%
Total 1 1 1 1 4 100%
Participacion 25% 25% 25% 25% 100%
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Macrosector Otras Actividades de Servidos Comunitarios, Sociales y Personales. Las empresas de
este macro sector representan el 2%, en volumen, de la base de datos empresarial, con activos
totales que ascienden el 1% de la base con un monto de $6.5 billones, concentrandose en un 82%
en el segmento de las grandes empresas, distribuidas en dos (2) sectores Actividades de Servicios
(54%) y Servicdos Comunitarios (46%).

GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra | Universo| Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra| Universo| Muestra| Universo| Universo
39 OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS 2 44 1 114 1 173 2 12 6 343 2%
56 RADIO Y TELEVISION 1 14 1 32 1 45 1 1 4 92 4%
Total OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,
SOCIALES Y PERSONALES 3 58 2 146 2 218 3 13 10 435 2%

Las 435 empresas de este macrosector se encuentran concentradas en un 86% en Bogota (55%),
Antioquia (14%), Valle (11%) y Atlantico (6%), mientras que el 14% restante se encuentra
distribuido en el resto de departamentos del pais con participaciones entre el 2% y el 0%.

Universo

Departamento

Clasificacion

GRANDE

MEDIANA

PEQUENA

MICRO

Total general

Participacion

BOGOTAD.C.
ANTIOQUIA
VALLE
ATLANTICO
SANTANDER
NORTE DE SANTAN
BOLIVAR
CALDAS
CUNDINAMARCA
RISARALDA
CASANARE
NARINO
TOLIMA
BOGOTAD.C.
CAUCA
MAGDALENA
QUINDIO
BOYACA

HUILA

LA GUAJIRA
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55%
14%
11%
6%
2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%
0%

Total

58

146

218

13

435

100%

Participacion

13%

34%

50%

3%

100%

Las empresas seleccionadas fueron 10 de 435 empresas (2,3%), concentradas tal como lo indica la
tendencia por valor de activos en las grandes empresas, seguido de las medianas, centralizadas en
un 80% Bogota y el 20% restante en Valle y Bolivar.
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Muestra
Departamento Clasificacion = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

BOGOTAD.C. 3 1 2 2 8 80%

VALLE 1 1 10%

BOLIVAR 1 1 10%
Total 3 2 2 3 10 100%

Participacion 30% 20% 20% 30% 100%

Macrosector Actividades de Hogares Privados Empleadores y Productores. Las empresas de este

macrosector representan menos del

1% del valor de la base de datos empresarial, con activos

totales que ascienden a $16 mil millones, distribuidos en 16 companias, concentrandose en un

90% en las empresas de los segmentos grande y mediana empresa.

Las empresas seleccionadas de este macrosector fueron tres (3) de dieciséis (18%) seleccionadas
de los tres segmentos Grande, Medianasy pequefia empresa, tal como se aprecia en el siguiente

cuadro:
GRUPO 2 _ GRUPO 3 TOTALES
Sector Descripcion Sector GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
Muestra| Universo| Muestra | Universo[ Muestra| Universo| Muestra| Universo[ Muestra| Universo| Universo
39 |OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS 1 2 1 6 1 8 3 16 19%
Total ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y PRODUCTORES EMPRESARIALE] 1 1 1 6 1 8 0 0 3 16| 19%

El 82% de 16 empresas de este macrosector se concentran en Bogotd (63%) y Atlantico (19%),

siendo la muestra seleccionada de una tendencia similar.

Universo
Clasificacion L
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO
BOGOTAD.C. 2 3 5 10 63%
ATLANTICO 3 3 19%
META 1 1 6%
SANTANDER 1 1 6%
VALLE 1 1 6%
Total 2 6 8 16 100%
Participacion 13% 38% 50% 0% 100%
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Muestra
Clasificacion .
Departamento = Total general Participacion
GRANDE MEDIANA PEQUENA MICRO

BOGOTAD.C. 1 1 2 67%
ATLANTICO 1 1 33%

Total 1 1 1 3 100%

Participacion 33% 33% 33% 0% 100%

1. DESARROLLO DE LOS ALGORITMOS TECNICOS DE MEDICION DE LAS
DIVERGENCIAS.

En el presente capitulo se desarrolla el analisis, justificacion y descripcidn de las variables que
conforman los algoritmos técnicos que permitieron medir las divergendas identificadas entre los
estandares internadionales y las normas locales, presentadas en el Informe I, y se resumen en el
Anexo 2.

La estructura de los algoritmos presentados incorpora la informacion disponible de los anexos, los
estados financieros y la encuesta de informacién complementaria, en tal sentido las medidonesy
cuantificaciones que se presentan en este informe incorporan, fundamentalmente los efectos de
aquellos algoritmos determinados con la informacién disponible en la Superintendendia pero nola
encuesta, en tanto se requerird de informacién adiconal. En otras palabas aquellos al goritmos que
dependan de manera significativa de la informacién que se obtendra de la encuesta no son objeto
de este informe.

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
1.1. ANALISIS REALIZADO

La estructura de los flujos operacionales de una entidad podria verse afectada por la presentacion
separada de fondos de uso restringido. El andlisis de impacto sobre el efectivo y los equivalentes
de efectivo, debe enfocarse en la separacion de aquellas partidas que no son de libre
disponibilidad para una compaiiia, es decir que podrian ser clasificadas como partidas no
corrientes.

Como parte del ejercicio de conversidn las empresas también deberan efectuar ejercicio de
depuracién de saldos para ajustar partidas conciliatorias antiguas que no hayan sido registradas en
los libros.
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1.2. ALGORITMO PROPUESTO

Un algoritmo para medir el impacto en la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, debe
enfocarse en la determinacidn de un porcentaje, que refleje la partida que las entidades deberian
clasificar como efectivo restringido. El algoritmo propuesto impacta la estructura de presentacion
de la informacidon finandera y los resultados de andlisis y determinacion de indicadores
financieros.

Algoritmo 1: Efectivo total X % Efectivo Restringido

Variables contenidas en el algoritmo:

Efectivo Total: Cuenta 11 Base Sirem Columna T

% Efectivo Restringido: Es un valor muy subjetivo que depende del comportamiento de
cada empresa. Se realizard una pregunta que permita estimar por cada sector y macro
sector una media de porcentaje que permita realizar una estimacion de reclasificacion.

2. INVERSIONES
2.1. ANALISIS REALIZADO:

Renta Fija—Corto y Largo Plazo. Las NIIF requieren que las inversiones de renta fija, sean medidas
en su reconocdmiento inicial por su Valor Razonable, y en periodos posteriores a su
reconocimiento inicial porel Costo Amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El andlisis de la informacién contenida en la Base de datos Sirem, los anexos y las notas a los
estados finanderos, permite conduir que:

e El articulo 61 del Decreto 2649 expresa que las inversiones temporales se miden al costoy
al cierre del periodo deben ser ajustadas al valor de mercado mediante provisiones o
valorizaciones.

e En el Balance de Apertura, las inversiones de renta fija registradas son en su mayoria de
corto plazo por lo que el ajuste a tasas de mercado resultaria poco significativo. Para la
aplicacién de las NIIF en periodos posteriores, las entidades deberan determinar si las
inversiones se han deteriorado comparando el valor en libros con el Valor presente de los
flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del
instrumento.

e En resultados futuros, los titulos podran ser causados a la tasa originalmente establecida
por lo que el efecto no seria importante. La mayor parte del portafolio de inversiones de
renta fija de una entidad seran inversiones al costo amortizado ya que en general los flujos
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de los titulos se recuperan a su vencimiento, por lo tanto se considera que no existe un
ajuste que genere impactos significativos.

e Las partidas contenidas en el Anexo 7A, correspondientes a las cuentas 1245 Derechos
Fiduciarios, 1260 Cuentas en Participacion y Otras Inversiones, de acuerdo a sus
caracteristicas pueden clasificarse como inversiones de renta variable, situacidon que
genera un ajuste donde:

o El valor en el balance de apertura podra ser el mismo registrado en las normas
locales, esto es el costo atribuido, donde sera el valor neto resultante de sumar el
valor neto en libros con provisiones y valorizaciones registradas.

o En periodos posteriores, debera reconocerse la rentabilidad variable generada por
las inversiones.

Renta Variable — Corto Plazo. Las inversiones temporales de renta variable se asimilan a la
categoria de inversiones al valor razonable con cambios en resultados, contemplada enlas NIIF.

En las normas locales se requiere que estas inversiones sean medidas al costo y ajustadas al cierre
al valor de realizacién o de mercado (cotizacidn en bolsa o valor intrinseco) mediante provisiones
(reconocidas en el estado de resultados) o valorizaciones (reconodidas en el patrimonio).

En las NIIF se requiere que este tipo de inversiones sean medidas por su valor razonable
reconodendo los cambios (positivos o negativos) directamente en el estado de resultados. En el
balance de apertura la empresa podria considerar como costo atribuido el valor razonable del
instrumento o el valor registrado en libros en la fecha de transiciéon (Valor de mercado o valor
intrinseco).

Una entidad que aplique las NIIF debera establecer en la fecha de transicidn si las inversiones
clasificadas como inversiones temporales (de corto plazo) son clasificadas en la categoria de
inversiones a valor de mercado o reclasificadas a otras categorias (inversiones en entidades
controladas — subsidiarias, inversiones en asociadas, inversiones en negocios conjuntos o activos
no corrientes mantenidos paralaventa).

En el balance de apertura el impacto patrimonial estaria dado porel reconocimiento de impuestos
diferidos derivados de diferencias entre la base fiscal y la nueva base contable establecida a partir
del valor razonable.

En periodos posteriores a su reconodmiento inicial las variaciones en el valor de mercado de la
inversion serian reconodidas directamente en el estado de resultados y no en cuentas
patrimoniales. Esto requerird cambios en la regulacion para permitir que las variadones en el valor
de mercado formen parte del estado de resultados y no de cuentas patrimoniales.
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El uso del valor intrinseco como medida de mercado debera ser revisado ya que esta medida no es
una expresion adecuada del valor razonable de una inversidon. Ante la ausendia de precios en
mercados activos otras metodologias para estimar el valor razonable podrian ser utilizadas o en su
defecto las inversiones podrian ser clasificadas en otras categorias de inversiones en las que se
permite su valoracion en los estados financieros separados al costo (inversiones en subsidiarias,
asociadas o negodos conjuntos).

Renta Variable — Largo Plazo. Un resumen de las cifras presentadas en Sirem muestra que las
inversiones permanentes (no corrientes) representan el 32% de los activos totales de las empresas
gue reportaninformacién a la Superintendenda de Sociedades.

Las normas locales requieren la aplicacién del Método del Costo y del Método de Participacion
Patrimonial, ajustado al cierre del periodo al valor de realizacién o de mercado (valor intrinseco)
mediante provisiones o valorizaciones, de acuerdo a las siguientes disposiciones:

e El art. 61 del Decreto 2649 de 1993 requiere que las inversiones en subordinadas respecto de
las cuales el ente econdmico tenga el poder de disponer que en el periodo siguiente le
transfieran sus utilidades o excedentes, sean contabilizadas por el Método de Participacién
Patrimonial, excepto cuando se adquieran y mantengan exdusivamente con la intencién de
enajenarlas en un futuro inmediato, en cuyo caso deben contabilizarse bajo el método de
costo.

e El articulo 35 de la ley 222 de 1995 establece que las inversiones en subordinadas deben
contabilizarse en los libros de la matriz o controlante (estados finanderos individuales o
separados) por el método de participacidon patrimonial.

Para efectos de determinar el impacto de la aplicacién de las NIIF debe tenerse en cuenta que el
68% del saldo de las inversiones esta en cabeza del Macro Sector de Intermediacion financiera, el
cual en su mayoria estd conformado por entidades Holding, algunas de las cuales cotizan sus
titulos en el mercado publico de valores.

Para efectos de valoracidn de las inversiones de renta variable, no dasificadas como inversiones Al
valor razonable con cambios en resultados o activos no corrientes mantenidos para la venta, las
NIIF distinguen entre Estados Financieros Separados y Estados Financie ros Consolidados.

Asi, en las NIIF completas y en la NIIF para Pymes las inversiones en Subsidiarias (controladas),
Asociadas, y Acuerdos Conjuntos se miden en los Estados Financieros Separados Al Costo o al
Valor Razonable con cambios en resultados. La contabilizacion al Costo eliminaria la practica local
de ajustar al valor de mercado las inversiones en Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos y la
contabilizacién al Valor Razonable implicaria que las variaciones en dicho valor fueran reconocidas
directamente en el estado de resultados.
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Para el caso de las inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos la NIIF para pymes permite que
las inversiones sean medidas, ademds de lo anterior por el Método de Participacion Patrimonial

Las inversiones que puedan ser clasificadas como activos no corrientes mantenidos para la venta,
deberdn ser separadas en un componente independiente y medidas por el menor valor entre su
valoren libros y el valor razonable menos los costos de venta.

Para medir el impacto en la aplicacion de las NIIF deberdn construirse algoritmos que tengan en
cuenta las diferentes opciones de politica, ya que una empresa del sector real (no cotizada) podria
medir sus inversiones permanentes: a) Al costo, b) Al valor razonable con cambios en resultados,
c) Por el Método de Participacién Patrimonial.

2.2. ALGORITMO PROPUESTO:
Inversiones de Renta Fija — Corto y Largo Plazo

Balance de Apertura. Dado que la norma colombiana exige que al cierre del periodo todas las
inversiones sean ajustadas al valor de realizacion o de mercado mediante provisiones o
valorizaciones, no habria ningin impacto en el balance inicial, ya que las NIIF permiten que el valor
de mercado sea considerado como costo en lafecha del Balance Inicial.

Si existe alguna contingencia de pérdida de un titulo este estard expresado como una cuenta
correctora referida como provisiones de inversiones y si el titulo tiene un mayor valor en el
mercado la inversidon aparecerd registrada por el costo mas o menos los intereses causados al
costo amortizado, esto es a la tasa originalmente establecida en la fecha de compra.

Las NIIF contemplan una dasificacion separada de los activos no corrientes que seran recuperados
mediante una transaccion de venta y no mediante su uso continuado, se requiere entonces, un
algoritmo que permita medir el impacto en el componente inversiones, por la redasificacion de
partidas que cumplan con las caracteristicas de activos no corrientes mantenidos parala venta.

Algoritmo 2. Reclasificacion de Inversiones a Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta: Inversiones Renta Fija Permanentes * % inversiones a reclasificar
como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Variables Contenidas en el Algoritmo:

Inversiones Renta Fija Permanentes: Anexo 7A Inversiones en renta fija permanentes

% inversiones a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la
informacidn disponible en la Superintendencia no es posible obtener este dato. Se
formulard una pregunta alas entidades.

38
=2

BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA

— CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

Periodos Posteriores Al reconocimiento Inicial. Un algoritmo para medir el impacto en periodos
posteriores al reconocimiento inicial no se considera necesario. Se deben efectuar ajustes en la
regulacién para permitir que los cambios en el valor de las inversiones medidas al mercado sean
reconocidas directamente en el estado de resultados y no en cuentas patrimoniales y para
establecer criterios de medicidon de deterioro de las inversiones al costo amortizado utilizando
metodologias basadas en el valor presente descontado a las tasas pactadas.

Las NIIF se refieren a dos categorias de inversiones: a) las inversiones al costo amortizado por el
método de tasa de interés efectiva y b) las inversiones al valor razonable con cambios en
resultados.

Si el modelo de negocio permite prever que existen fechas conocidas para recuperacion de los
flujos contractuales todas las inversiones de renta fija serian clasificadas como inversiones al costo
amortizado. Si este nofuera el casolas inversiones podrian ser medidas al valor de mercado.

e Para las inversiones clasificadas como inversiones al costo amortizado los intereses se
causarian a las tasas originalmente establecidas en el titulo, de forma similar a como se hace
en las practicas locales. Para medir el deterioro de estos titulos se consideraria el valor
presente de los flujos esperados descontados a las tasas pactadas.

e Cuando las inversiones se dasifiguen como inversiones al valor razonable con cambios en
resultados toda la variacion resultante deberia ser reconocidainme diatamente en el estado de
resultados.

Lo anterior generaria un cambio en los criterios de contabilizacién actualmente aplicados ya que el
cambio de valor de las inversiones que no cumplan las condiciones para ser clasificadas como
inversiones al costo amortizado seria directamente reconocido en el estado de resultados. En el
caso de las inversiones al costo amortizado el valor de mercado de la inversién solo seria
considerado para determinar la existencia de pérdidas por deterioro, cuando se demuestre que el
valoren libros excede el valor presente de los flujos esperados descontados a la tasa pactada.

En el tema de las inversiones de renta variable clasificados como componentes de las inversiones
de renta fija, se considera necesario la construcddén de un algoritmo, que reconozca la rentabilidad
de estas inversiones de acuerdo a su naturaleza.

Algoritmo 3. Inversiones de renta variable clasificadas como componentes de
renta fija: (1245 Derechos Fiduciarios + 1260 Cuentas en participacion + 1295
Otras inversiones) * tasa promedio de rentabilidad de las inversiones de renta
variable en el mercado.

Variables contenidas en el Algoritmo

Derechos Fiduciarios: Base Sirem Cuenta 1245
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Cuentas en participacion: Base Sirem Cuenta 1260

Otras Inversiones: Base Sirem Cuenta 1295

Tasa promedio de rentabilidad de las inversiones de renta variable en el mercado: Se
estimo el porcentaje promedio de variacién del indice Col20" para el aifio 2010.

Inversiones de Renta Variable — Corto Plazo

Balance de Apertura. En la elaboracion del Balance de Apertura, una entidad podra optar por
medir sus inversiones en renta variable al costo atribuido o al costo. Se requiere entonces, la
configuracién de un algoritmo para estimar el costo atribuido de las inversiones, uno para la
aplicacién del modelo del costo y uno para determinar el impacto que el reconocimiento de
impuestos diferidos tiene en laestructura patrimonial de las empresas.

Algoritmo 4. Costo atribuido: Valor en libros de la inversion + Valorizacion de
Inversiones de renta variable corto plazo al final del periodo - Provision
Inversiones Renta Variable corto plazo al final del periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor enlibros de la inversién: Anexo 7 Inversiones Temporales —Costo

Valorizacién de Inversiones de renta variable corto plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones temporales en Sociedades —Valorizaciones

Provision Inversiones Renta Variable corto plazo al final del periodo: Anexo 7 Inversiones
en temporales Sociedades — Provisiones

Algoritmo 5. Modelo del Costo: Reversion de ajustes al valor intrinseco o valor de
mercado: Valorizacién de Inversiones de renta variable a corto plazo al final del
periodo - Provision Inversiones Renta Variable corto plazo al final del periodo (las
provisiones se revertirdn siempre y cuando el valor en libros no exceda el
importe recuperable)

Variables contenidas en el Algoritmo

Valorizacién de Inversiones de renta variable a corto plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones temporales en Sociedades —Valorizaciones

Provision Inversiones Renta Variable corto plazo al final del periodo: Anexo 7 Inversiones
temporales en Sociedades — Provisiones

' Este indice refleja las variacones de los predos de las 20 acdones mas liquidas que se transanen laBVC, de esta forma
la ponderacddn de cada compaiiia dentro del indice estd determinado porsu nivel de liquidez. La canasta del indice ysus
espedes se re calculan cada trimestre porla BVC.
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Algoritmo 6. Activo o Pasivo por Impuesto Diferido: (Costo atribuido Balance
apertura — Valor Patrimonial (costo fiscal o valor atribuido por las entidades de
control)) x Tasa impositiva.

Variables contenidas en el Algoritmo

Costo atribuido Balance apertura: Resultado del algoritmo numero 1 de Renta variable a
corto plazo.

7

Valor Patrimonial: El articulo 271 del ET, contempla que “..Para los contribuyentes
obligados a utilizar sistemas especiales de valoracién de inversiones, de acuerdo con las
disposiciones expedidas al respecto por las entidades de control, el valor patrimonial sera
el que resulte de la aplicaciéon de tales mecanismos de valoracién”. Basados en esta
consideracién y de acuerdo con la Circular Externa 005 de 1998 expedida por la
Superintendencia de Sociedades el valor patrimonial de las inversiones sera el costo en
libros mas valorizaciones menos provisiones.

Tasa impositiva: 33%

Periodos Posteriores Al reconocimiento Inidal. Es necesaria la construccidon de un algoritmo que
permita medir en periodos posteriores a su reconocimiento inicial, el impacto de medir las
inversiones por su valor razonable registrando los cambios directamente en el estado de
resultados, ya sea como un ingreso o como un gasto.

Algoritmo 7. Impacto en resultados de inversiones corto plazo (valor razonable):
Valorizacion de inversiones de renta variable a corto plazo al final del periodo +
pérdidas en venta de inversiones renta variable corto plazo durante el periodo —
Valorizacion de inversiones de renta variable corto plazo al inicio del periodo —
Utilidades en venta de inversiones renta variable corto plazo durante el periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Valorizacién de inversiones de renta variable a corto plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones en Sociedades —Valorizaciones Afo 2010

Pérdidas en venta de inversiones renta variable corto plazo durante el periodo: Anexo 5
Cuenta 5310, proporcional al monto de las inversiones de renta variable de corto plazo.

Valorizacion de inversiones de renta variable corto plazo al inicio del periodo: Anexo 7
Inversiones en Sociedades —Valorizaciones Ao 2009

Utilidades en venta de inversiones renta variable corto plazo durante el periodo: Anexo 5
Cuenta 4240, proporcional al monto de las inversiones de renta variable de corto plazo.

Como consecuencia habria un cambio en el estado de resultados de las empresas ya que todo
cambio en el valor de las inversiones temporales (negociables) seria reconocido directamente en
el estado de resultados. El impacto patrimonial estaria dado por la estimacion de impuestos
corrientesy diferidos que se deriven del reconocimiento en el PyG de tales variaciones.
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Para el caso de las inversiones que en periodos posteriores, se midan al costo, se requiere un
algoritmo que mida el impacto en el estado de resultados, como un ingreso o como gasto, los
dividendos decretados durante el periodo.

Algoritmo 8. Impacto en resultados de inversiones corto plazo (método del
costo): Dividendos decretados durante el periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Dividendos decretados durante el periodo: Anexo 5 Cuenta 4215, proporcional al monto
de las inversiones de renta variable de corto plazo.

Inversiones de Renta Variable — Largo Plazo

Balance de Apertura. Una entidad podra optar, en el balance de apertura, por medir sus
inversiones en renta variable a largo plazo por el costo atribuido o el costo. A continuacion se
presentan los algoritmos que permiten medir el costo atribuido, el costo y el impacto del
reconocdmiento de impuestos diferidos.

Algoritmo 9. Costo atribuido: Valor en libros de la inversion + Valorizacion de
Inversiones de renta variable largo plazo al final del periodo - Provision
Inversiones Renta Variable largo plazo al final del periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor enlibros de la inversion: Anexo 7 Inversiones Permanentes—Costo

Valorizacién de Inversiones de renta variable largo plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones Permanentes en Sociedades —Valorizaciones

Provision Inversiones Renta Variable largo plazo al final del periodo: Anexo 7 Inversiones
permanentes en Sociedades — Provisiones

Algoritmo 10. Modelo del Costo: Reversion de ajustes al valor intrinseco o valor
de mercado: Valorizacién de Inversiones de renta variable a largo plazo al final
del periodo - Provisidn Inversiones Renta Variable largo plazo al final del periodo
(las provisiones se revertiran siempre y cuando el valor en libros no exceda el
importe recuperable)

Variables contenidas en el Algoritmo

Valorizacién de Inversiones de renta variable a largo plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones permanentes en Sociedades —Valorizaciones

Provision Inversiones Renta Variable largo plazo al final del periodo: Anexo 7 Inversiones
permanentes en Sociedades —Provisiones
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Algoritmo 11. Activo o Pasivo por Impuesto Diferido: (Costo atribuido Balance
apertura — Valor Patrimonial (costo fiscal o valor atribuido por las entidades de
control)) x Tasa impositiva.

Variables contenidas en el Algoritmo

Costo atribuido Balance apertura: Resultado del algoritmo numero 9. Costo atribuido de
inversiones en renta variable a largo plazo.

7

Valor Patrimonial: El articulo 271 del ET, contempla que “..Para los contribuyentes
obligados a utilizar sistemas especiales de valoracion de inversiones, de acuerdo con las
disposiciones expedidas al respecto por las entidades de control, el valor patrimonial sera
el que resulte de la aplicacidon de tales mecanismos de valoracién”. Basados en esta
consideracién y de acuerdo con la Circular Externa 005 de 1998 expedida por la
Superintendencia de Sociedades el valor patrimonial de las inversiones sera el costo en
libros mds valorizaciones menos provisiones.

Tasa impositiva: 33%

Se debe tener en cuenta, que las normas requieren que las acciones y derechos sociales sean
declarados por su costo fiscal (costo contable + reajustes fiscales). Para contribuyentes que
utilicen sistemas especiales de valoracdén de inversiones el valor patrimonial es el que resulte de la
aplicacién de tales mecanismos de valoracién. El costo fiscal puede incluir ajustes distintos de las
valorizaciones.

Los reajustes fiscales de las inversiones segun la NIC 12 origina diferencdas temporarias que
producen impuestos diferidos, siempre que existan ganandas futuras. El valor de los reajustes
fiscales no puede ser identificado con la informacion disponible y seria necesario preguntar a cada
entidad suvalor. Dada esta condicidn y por efectos practicos no es posible determinar el impacto.

Las NIIF contemplan una dasificacidon separada de los activos no corrientes que seran recuperados
mediante una transaccion de venta y no mediante su uso continuado, se requiere entonces, un
algoritmo que permita medir el impacto en el componente inversiones, por la redasificacion de
partidas que cumplan con las caracteristicas de activos no corrientes mantenidos parala venta.

Algoritmo 12. Reclasificacion de Inversiones a Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta: Inversiones Renta Variable Permanentes * % inversiones a
reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Inversiones Renta Variable Permanentes: Anexo 7 Inversiones en sociedades
permanentes

% inversiones a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la
informacién disponible en la Superintendencia no es posible obtener este dato. Se
formulard una pregunta alas entidades.
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Periodos Posteriores Al reconodmiento Inicial. Aligual que en las inversiones de renta variable de
corto plazo, en periodos posteriores al utilizar el valor razonable, es necesario medir el impacto
del reconocdimiento de un ingreso o gasto, que se realizara directamente en resultados.

Algoritmo 13. Impacto en resultados de inversiones largo plazo (valor razonable):
Valorizacion de inversiones de renta variable a largo plazo al final del periodo +
pérdidas en venta de inversiones renta variable largo plazo durante el periodo —
Valorizacion de inversiones de renta variable largo plazo al inicio del periodo —
Utilidades en venta de inversiones renta variable largo plazo durante el periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Valorizacién de inversiones de renta variable a largo plazo al final del periodo: Anexo 7
Inversiones permanentes en Sociedades —Valorizaciones Afio 2010

Pérdidas en venta de inversiones renta variable largo plazo durante el periodo: Anexo 5
Cuenta 5310, proporcional al monto de las inversiones de renta variable de largo plazo.

Valorizacién de inversiones de renta variable largo plazo al inicio del periodo: Anexo 7
Inversiones permanentes en Sociedades —Valorizaciones Afio 2009

Utilidades en venta de inversiones renta variable largo plazo durante el periodo: Anexo 5
Cuenta 4240, proporcional al monto de las inversiones de renta variable de largo plazo.

Para el caso de las inversiones que en periodos posteriores, se midan al costo, se requiere un
algoritmo que mida el impacto en el estado de resultados, por el reconocimiento de los dividendos
decretados durante el periodo.

Algoritmo 14. Impacto en resultados de inversiones largo plazo (método del
costo): Dividendos decretados durante el periodo

Variables contenidas en el Algoritmo

Dividendos decretados durante el periodo: Anexo 5 Cuenta 4215, proporcional al monto
de las inversiones de renta variable de /largo plazo.

3. DEUDORES
3.1. ANALISIS REALIZADO:

En las NIIF la medicidn de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor
razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, teniendo en cuenta
el importe de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comerdal que la entidad pueda otorgar.
Cuando laentrada de efectivo o de los otros medios de pago equivalentes de efectivo se difiera en
el tiempo, el valor razonable de la contrapartida puede ser menor que la cantidad nominal del
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efectivo cobrado o por cobrar (Ver NIC 18). Ademas, las NIIF exigen que todos los Activos
Finandieros sean medidos en el momento de su reconocimiento inicial por su Valor Razonable mas
0 menos, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o
emisién del activo financiero.

Cuando una entidad concede al diente un crédito sin intereses o acuerda la recepciéon de un
documento por cobrar comercial, cargando una tasa de interés menor que la del mercado, como
contrapartida de la venta de bienes, es posible que el acuerdo de venta constituya una transaccion
financiera. En este caso se debe establecer el Valor Razonable de la contrapartida recibida
mediante el descuento de todos los cobros futuros, utilizando la tasa de interés imputada parala
actualizacion (tasa vigente para un instrumento similar que tiene el diente que la acepta o la tasa
de interés que iguala el valor nominal del instrumento con el precio de contado de los bienes
vendidos). La diferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se
reconoce como ingreso de actividades ordinarias por intereses y no como ingresos por venta de
bienes.

El tratamiento en las NIIF puede diferir del establecido en las normas locales, ya que el valor del
ingreso estd derivado del precio pactado en la transaccidn sin considerar componentes financieros
implicitos en las transacciones ni los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la
entidad pueda otorgar.

Por otra parte en la Cuenta Deudores (base local) se incorporan elementos que son tratados en
normas diferentes de instrumentos financieros. Por ejemplo:

a) Las cuentas por cobrar a casa matriz, vinculados, directores y accionistas son eliminadas en el
proceso de consolidacion después de ser debidamente conciliadas (Ver NIC 27).

b) Los aportes por cobrar son presentados como un factor de resta del patrimonio y no como
parte de la cuenta Deudores.

c) Las cuentas de operacion conjunta son un tipo de Negocio Conjunto . En una operacion
conjunta una entidad debe registrar en sus estados financieros los activos y pasivos que
controla o su parte en activos o pasivos conjuntos y los ingresos y gastos derivados del
contrato o su parte de ingresos o gastos conjuntos.

d) Las responsabilidades presentadas en la cuenta Deudores podrian representar activos
contingentes que no son objeto de reconocimiento contable.

e) Los anticipos de impuestos, contribuciones y saldos a favor son un componente de los
impuestos corrientes mantenidos por unaentidad (Ver NIC 12).
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Los saldos presentados en la cuenta Deudores Varios podrian representar diversos conceptos
gue no son tratados en la norma de Ingresos Ordinarios (Ver NIC 18).

Las provisiones por deterioro en el estandar internacional (Ver NIC 39) se miden al establecer
la diferencdia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Los anticipos para compra de bienes (inventarios) o para la construccdon de un activo no
cumplen las condiciones para su reconodmiento como un activo financiero por lo que es
posible que muchas de estas partidas deban ser reclasificadas como gastos o como
componentes de otros activos.

Los depdsitos podrian representar un tipo de efectivo restringido no corriente que deberia ser
presentado como parte de los activos no corrientes.

De acuerdo con lo anterior resultaria pertinente la construcciéon de un algoritmo para evaluar el
impacto en los siguientes temas:

Balance de Apertura

oo o oW

Ajuste al Valor Razonable de las partidas retenidas en el balance de apertura.
Ajuste del Valor de las estimaciones por deterioro.

Ajuste por baja en cuentas de activos presentados bajo la cuenta “ Reclamaciones”
Ajuste por baja en cuenta de Anticipos.

Ajuste de Saldos con entidades vinculadas.

Ajustes de Partidas Relacionadas con Ventas a Plazos.

Periodos Posteriores a su reconocimiento inicial

El impacto de la medicidn de los ingresos ordinarios por su valor razonable teniendo en cuenta
el importe de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la entidad pueda
otorgar.

El impacto de la estimacion de pérdidas por deterioro a partir de flujos esperados y no de
saldos vencidos.

El impacto de reconocer las cuentas de operacidon conjunta sobre la base de los activosy
pasivos que controla.
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3.2. ALGORITMO PROPUESTO:

Balance de Apertura
a. Ajuste al Valor Razonable de las partidas retenidas en el balance de apertura.

Algoritmo 15. Valor Razonable de la Cartera. (Valor presente de la cartera
actual)

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor dela cartera actual: Base de datos Sirem Cuenta 13 Deudores

Tasa de Interés: Se estimo una tasa del 1% mes vencido.

Periodo medio estimado: Se estimo un periodo medio de 12 meses para las cuentas de
corto plazo y de 18 meses para las cuentas a largo plazo.

La aplicacion del algoritmo puede diferir si se aplica IFRS Full o si se aplica IFRS SMEs. Al aplicar
IFRS Full cuando la entrada de efectivo o equivalente de efectivo se difiera en el tiempo el valor
razonable de la contrapartida puede ser menor que la cantidad nominal al cobrar. En este caso el
valor razonable de la contrapartida se determinard por medio del descuento de todos los flujos
futuros descontados a la tasa de interés imputada a la transaccién.

En las NIIF para pymes (Seccion 11 Instrumentos Financieros) que los instrumentos financieros
corrientes (menos de 1 afio) no sean objeto de descuento.

b. Ajuste del Valor de las estimaciones por deterioro.

La NIIF 1 Aplicacion por primera vez de las NIIF establece que las estimaciones de una entidad
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicidon, deben ser coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores, a menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimadones fueron erréneas. Dado que las estimaciones por deterioro se basan en
normas fiscales es posible que sea necesario efectuar ajustes de las provisiones, aun cuando
algunas entidades podrian considerar que sus provisiones de cartera son adecuadas.

Para la construccién del algoritmo se considera que el porcentaje de cobertura de las provisiones
para cada sector es un indicador que puede ser aplicado para determinar provisiones de los otros
Deudores. Ademas, se estima que los flujos esperados de la cartera de dificil cobro es cero y por
consiguiente su provision el 100%:
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Algoritmo 16. Estimacion ajuste por Deterioro Otros Deudores: (Deudas de Dificil
Cobro + (Cartera Comercial de corto y largo plazo * % Cobertura de Provisiones
Total) + (Otros Deudores * % Cobertura de Provisiones Total) — (Provisiones Corto
plazo + Provisiones Largo plazo)

Algoritmo 17. Estimacion ajuste por Deterioro Deudores Comerciales: (Deudas
de Dificil Cobro + (Cartera Comercial de corto y largo plazo * % Cobertura de
Provisiones Cartera Comercial) + (Otros Deudores * % Cobertura de Provisiones
Cartera Comercial) — (Provisiones Corto plazo + Provisiones Largo plazo)

Variables contenidas en el Algoritmo
Deudas de Dificil Cobro: Base de Datos Sirem Cuenta 1390
Cartera Comercial de corto plazo: Anexo 8A Cuentas 1305y 1310 corto plazo

Cartera Comercial delargo plazo: Anexo 8B Cuentas 1305y 1310 largo plazo

Provisiones Corto plazo: Anexo 8A Cuentas 1399 corto plazo

Provisiones Largo plazo: Anexo 8B Cuentas 1399 largo plazo

Otros Deudores: Anexo 8Ay 8B Sumatoria otros deudores

Total deudores: Sumatoria Anexo 8Ay 8B

Deudas Dificil cobro Corto Plazo: 8A Cuenta 1390 corto plazo
Deudas de Dificil Cobro Largo Plazo 8B Cuenta 1390 largo plazo

% Cobertura de Provisiones Total:(Provisiones Corto Plazo + Provisiones Largo Plazo) /
Total Deudores

% Cobertura de Provisiones Cartera Comercial: (Provisiones Corto Plazo + Provisiones
Largo Plazo) / (Cartera Comercial Corto Plazo + Cartera Comercial Largo Plazo + Deudas
Dificil cobro Corto Plazo + Deudas de Dificil Cobro Largo Plazo)

c. Ajuste por baja en cuentas de activos presentados bajo la cuenta “ Reclamaciones”

Algoritmo 18. Baja en cuenta de Activos Contingentes: Valor de las
Reclamaciones * 100%

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor delas Reclamaciones: Base de Datos Sirem Cuenta 1360

Las reclamaciones solo podrian ser reconocidas como activos cuando exista la certeza de que los
flujos serdn recibidos. Si este no es el caso esta es una partida contingente.
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d. Ajuste por baja en cuenta de Anticipos.

Algoritmo 19. Baja en Cuenta de anticipos: (Anticipos con antigliedad superior
a dos afios) * 100%

Variables contenidas en el Algoritmo

Anticipos con antigiedad superior a dos afios: Con la informacion disponible en la
superintendencia no es posible conocer este dato. Se realizara una pregunta a las
entidades para obtener esta informacion.

La cuenta de anticipos puede contener partidas no legalizadas que deberian ser dadas de baja. Asi
mismo, puede relacionarse con otras partidas de elementos de Propiedades, Planta y equipo que
deberian ser reclasificadas.

Algoritmo 20. Reclasificacion de anticipos a PPyE: Anticipos * factor de
reclasificacion a Propiedades, planta y equipo

Variables contenidas en el Algoritmo

Anticipos: Base de Datos Sirem Cuenta 1330

Factor de reclasificacién a Propiedades, planta y equipo: Con la informacién disponible
en la superintendencia no es posible obtener este dato. Se realizarad una pregunta a las
entidades.

e. Ajuste de Saldos con entidades vinculadas.

Algoritmo 21. Cuentas por cobrar con vinculadas: Valor Razonable de las
Cuentas por cobrar con Vinculadas — Valor en libros de las cuentas por cobrar
con vinculadas

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor Razonable de las Cuentas por cobrar con Vinculadas: Valor presente cuentas por
cobrar a vinculadas

o) Valor cuentas por cobrar a vinculadas: Base de datos Sirem Cuenta 1320
o Tasa de interés: Tasa de Colocacién de préstamos comerciales
o Tiempo: Duracién promedio de las cuentas por cobrar con vinculados =

((Cuentas por cobrar con vinculadas Corto plazo /Total Cuentas por cobrar
con vinculadas * 12) + (Cuentas por cobrar con vinculadas Llargo
plazo/Total Cuentas por cobrar con vinculadas * 24)

Valor en libros de las cuentas por cobrar con vinculadas: Base de Datos Sirem Cuenta
1320
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En un Estado Financiero Separado los saldos con entidades vinculadas pueden representar
partidas nominales de pago aplazado sin fecha de vendmiento cierta. Dichas partidas deberian
ser condliadas y eliminadas en los Estados Financieros consolidados. Cuando los Estados
Finanderos separados son los Unicos estados financieros de una entidad la expresién nominal de
estas partidas en los estados financieros separados puede generar una sobrestimacién del
patrimonio reportado.

f. Ajustes de Partidas Relacionadas con Ventas a Plazos.

Una cartera de pago diferido debe ser registrada por su valor presente utilizada la tasa de interés
imputada a la transaccién. No es adecuado utilizar métodos de diferimiento de los ingresos, costos
y utilidades por lo que la utilidad diferida y las partidas activas relacionadas deberan ser dadas de
baja.

En la cuenta 2715 se contabilizan utilidades diferidas por ventas a plazos, resultantes de la
aplicacién de un procedimiento no alineado con las NIIF para el reconodmiento de los ingresos
derivados de ventas a plazos. Una venta a plazo es una venta de pago diferido y en consecuencia
el ingreso se estima en el momento de la venta por el valor presente de las contraprestaciones
recibidas. Por esta razéon no es adecuado contabilizar ingresos y costos diferidos por estas
transacciones.

Algoritmo 22. Baja de partidas relacionadas con ventas a plazos:(Abonos
diferidos 2710 + Utilidad diferida en venta a plazos 2715)

Variables contenidas en el Algoritmo

Abonos diferidos: Base de Datos Sirem Cuenta 2710

Utilidad diferida en venta a plazos: Base de Datos Sirem Cuenta 2715)

En periodos posteriores al balance de apertura el ingreso derivado de ventas a plazos deberd
reconocer se en la fecha de la venta por el valor presente de los pagos futuros que seran recibidos.
Esto implica que la entidad debera capitalizar el valor presente de dichas obligacdones como un
activo financiero y reconocer los ingresos financieros derivados de la transaccién.

Periodos posteriores

g. Elimpacto de la medicion de los ingresos ordinarios y los Deudores (Comerciales y otros) por
su valor razonable teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.
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Algoritmo 23. (Ventas de Pago Diferido) * Tasa de Interés Imputada

Variables contenidas en el Algoritmo:

Ventas de Pago Diferido: Con la informacién disponible en la superintendencia no es
posible conocer este dato. Se realizara una pregunta a las entidades.

Tasa de Interés Imputada: Tasa de Colocacién de préstamos comerciales

Para la cartera comerdial, se esperaria que la mayoria de las transacciones de ingresos ordinarios
se establezcan en plazos normales por lo que el impacto podria ser bajo. Para las transacciones de
largo plazo que no incorporan una tasa de interés el efecto podria reflejarse en bajas del costo de
los activos o de los ingresos reconocidos. Estas bajas estarian compensadas con el reconocimiento
posterior de ingresos financieros por el componente finandieroimplicito de las transacciones.

h. El impacto de la estimacion de pérdidas por deterioro a partir de flujos esperados y no de
saldos vencidos.

Algoritmo 24. Valor en Libros de Provisiones de cartera — Valor presente de los
flujos esperados descontados a la tasa imputada

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor en Libros de Provisiones de cartera: Base de datos Sirem Cuenta 1399 ajustada por
el promedio del incremento histérico de esta partida.

Valor presente de los flujos esperados descontados a la tasa imputada: Con la
informacidn disponible en la Superintendencia no es posible conocer este dato. Se
realizard una pregunta a las entidades que permita obtener esta informacion.

Podrian esperarse cambios derivados por la nueva estimacién de los flujos esperados de la cartera.
Todo cambio seria reconocdido directamente en el resultado incluyendo los derivados de la cartera
inicialmente registrada en el balance de apertura.

Las provisiones por deterioro en las practicas locales se han basado en disposiciones de orden
fiscal o en un analisis de la cartera por edades. La NIIF impone un requisito similar al contenido en
el decreto 2649 de 1993 que establece que normas especiales podrian requerir que la cartera se
mida por su valor presente.

i. Ajuste de cuentas de operacion conjunta.

Los desembolsos relacionados con operaciones o negocios conjuntos en la estructura del plan de
cuentas actual pueden formar parte de otros deudores, anticipos o inversiones. Las NIIF requieren
gue todas las participaciones en Negocios Conjuntos (Joint venture) sean medidas por el Método
de particdipadon patrimonial. En una operacién conjunta cada participe debe registrar sus activos o
pasivos o su parte de los activos y pasivos, sus ingresos y gastos o su parte de los ingresos y gastos.
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Cuando la vocacién del negodio no sea la de controlar los activos, estas operaciones deben ser
registradas por el Método de Participacién patrimonial. En caso contrario cada entidad debe
registrar los activos y pasivos que controla, su participacidon en los activos y pasivos conjuntos, y su
parte de losingresos y gastos conjuntos.

Algoritmo 26. Si la vocacion no es el control del Activo: Cuentas en participacion
* Tasa promedio de colocacidn de titulos de renta variable en el mercado

Variables contenidas en el algoritmo

Cuentas en participacidon: Base de Datos Sirem Cuenta 1332

Tasa promedio de colocacién de titulos de renta variable en el mercado: Se estimo el
porcentaje promedio de variacién del indice Col20 para el afio 2010.

Si la vocacidon no es el control del activo, la entidad deberd revertir los valores registrados y
contabilizar los componentes de activos y pasivos, ingresos y gastos que estdn bajo el control de |a
entidad. Esto no genera ajuste patrimonial ya que el componente activo es eliminado de forma
similar a una consolidacion.

4. INVENTARIOS
4.1. ANALISIS REALIZADO
Aspectos Generales de Inven tarios’.

Para la elaboracién de algoritmos para el rubro e inventarios se deben tener en cuenta los
siguientes aspectos:

Costo de adquisicion: Comprende el precio de compra, los aranceles de importacién y otros
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes,
el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisiciéon de las mercancias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducen para determinar el costo de adquisicién.

Los costos de transformacion: Comprenden los costos directamente relacionados con las unidades
producidas, tales como Mano de Obra Directa y Materias Primas. También comprenden una parte,
calculada de forma sistematica, de los costos indirectos, variables o fijos, en los que se haya
incurrido para transformar las materias primas en productos terminados.

% NIC 2: Inventarios (Full IFRS), Seccion 13 (NIIF PYMEs): Inventarios
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En periodos posteriores a su reconocimiento inicial, las NIIF requieren que los inventarios deben
ser medidos al Costo (determinado segun las formulas PEPS, Promedio o Identificacién Especifica)
o al Valor Neto de Realizacién el que sea menor.

Reclasificaciones y Ajustes: La NIC 16 (Propiedades, planta y equipo) establece que las piezas de
repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente que la empresa espere utilizar
durante mds de un periodo deben ser clasificadas como elementos de Propiedad, planta y
equipo. Si las piezas de repuesto y el equipo auxiliar sélo pueden ser utilizados con relacién a un
elemento de propiedades, planta y equipo, estas deben ser contabilizadas como propiedades,
plantay equipo.

Estimaciones de Deterioro: Las estimaciones de deterioro de valor de los inventarios se establecen
con referencia al Valor Neto de Realizacddn (precio esperado de venta menos los costos de
terminacidn y venta) y son reconocidas directamente en el estado de resultados (constituciones,
ajustes y reversiones).

Inventarios relacionados con la Actividad Agricola®: Un activo bioldgico, tanto en el momento de
su reconocimiento inidial como al final del periodo sobre el que se informa debe ser medido por su
valor razonable menos el costo de venta, excepto cuando el valor razonable no pueda ser medido
con fiabilidad.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de activos bioldgicos en el punto de cosecha,
deben ser medidos por su valor razonable menos los costos de venta. El valor razonable asi
establecido se considerara el costo de los productos cosechados.

En el momento de su reconodmiento inicial de un activo biolégico para el cual no estén
disponibles precios o valores fijados por el mercado y para los cuales no sea posible obtener
estimaciones fiables del valor razonable, la norma permite que el activo bioldgico sea medido en
su reconodmiento inicial al costo menos su alicuota de depredaciéon y cualquier pérdida por
deterioro de valor.

En la NIIF para pymes existe un criterio de medicién similar a las de las IFRS Full (Medicién al valor
razonable menos los costos de venta) pero si existe un costo o esfuerzo desproporcionado para
determinar el valor razonable la entidad puede usar el Modelo del Costo®.

En Colombia se privilegia el uso del costo como base de medicidn inicial y posterior de los activos
biolégicos y productos cosechados. Es posible que en sectores especificos se permitan ajustes a
estimaciones del valor de mercado (porej. en el sector ganadero).

*NIC 41: Agricultura (Full IFRS), Seccién 34: Actividades especiales (NIIF PYMEs)
* Costo menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumulado.
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Inventarios del Sector de la Construccion’: Para la medicién de los inventarios del sector de la
construccién se aplica lo establecido tanto en la NIC 2 y en la NIC 11. No obstante, dertas partidas
podrian ser reclasificadas como propiedades de Inversidon, Propiedades, Planta y equipo o Activos
no Corrientes mantenidos para la venta.

Costos de Un prestador de Servicios. Para las NIIF el costo de los inventarios de un prestador de
servicios esta representado por los costos que suponga su produccion. Estos costos se componen
fundamentalmente de mano de obra y otros costos del personal directamente involucrado en la
prestacién del servicio, incluyendo personal de supervisidony otros costos indirectos atribuibles.

La mano de obra y los demds costos relacionados con las ventas, y con el personal de
administracién general, no se incluyen en el costo de los inventarios, sino que se contabilizaran
como gastos del periodo en el que se hayan incurrido. Los costos de los inventarios de un
prestador de servicios tampoco deben induir margenes de ganancia ni costos indirectos no
atribuibles que, a menudo, se tienen en cuenta en los predos facturados por el prestador de
servicios.

En las practicas locales es posible encontrar costos de servicios capitalizados, ya sea como
inventarios o como cargos diferidos. Estas partidas se acumulan como un activo hasta que los
ingresos correlativos sean reconocidos.

Del andlisis anterior se puede conduir que existen diferencias entre la norma local y las NIIF que
requieren ser medidas mediante la determinacién de algoritmos a saber:

Balance de Apertura

a. El impacto de excluir o incluir como parte del costo ciertas partidas que no son objeto de
capitalizacion en las NIIF, tales como las variaciones anormales, los costos de préstamos
(incluida la diferencia en cambio), descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

b. Elimpacto de incrementar las estimaciones por deterioro de los inventarios.

¢. El impacto de medir los activos bioldgicos y productos cosechados por su valor razonable
menos los costos de venta.

d. El impacto de reclasificar piezas de repuesto importantes o especializadas y equipo de
mantenimiento permanente a elementos de propiedades, planta y equipo.

e. Elimpacto de eliminar las variaciones anormales capitalizadas

f.  El impacto de eliminar del costo capitalizado de un prestador de servicios los desembolsos
relacionados con costos de ventas y administrativos.

g. Elimpacto de eliminar los costos capitalizados en contratos de construccion

> NIC 11: Contratos de construccién (Full IFRS), seccién 23 (NIIF PYMEs)
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h. Elreconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos
Periodos posteriores al reconocimiento inicial

i. El impacto de medir los activos bioldgicos y productos cosechados por su valor razonable
menos los costos de venta.
j. Elimpacto de eliminar los costos capitalizados en contratos de construccion

4.2, ALGORITMO PROPUESTO:

Balance de Apertura

a. Costos por préstamos como un componente del costo del activo: Disminucion de los
inventarios retenidos porla eliminacién de los costos de préstamos capitalizados.

Las IFRS Full requieren que los costos de préstamos y las diferencias en cambio sean capitalizados,
en aquellos activos que requieren de un tiempo sustancial para estar listos para su uso o venta®.
Las IFRS SMEs requieren que todos los costos de préstamos, induyendo el componente de
diferencia en cambio incorporado en los costos de préstamos, sean reconocidos directamente en
el estado de resultados. En Colombia no hay practicas uniformes para el temay es posible que
algunas empresas adopten la decision de capitalizarlos, y/o registrarlas como gastos.

Frente a la adopcion de la NIIF para pymes, no seria viable la capitalizacidon de los costos de
préstamos. La capitalizacién podria darse en activos que requieren de un tiempo sustancial para
estar listos para su uso o para su venta. Ni los inventarios producidos en grandes cantidades o
sobre una base repetitiva, ni los inventarios que ya estan listos para su uso o cuando son
adquiridos cumplen las condiciones para su capitalizacién.

Estimamos que la exdusién de los costos de préstamos disminuiria cargas operativas para las
empresas pero podria modificar el componente de costo de ventas de algunas entidades ya que se
cambiaria un componente operativo (costos de ventas) por un componente financiero (gastos
financieros). Dado que la rotadén de inventarios promedio de las entidades objeto de analisis es
de 64 dias’ el impacto del ajuste seria muy bajo por lo que no se estima necesario la construcdon
de un algoritmo. Los costos de préstamos capitalizados se incorporan como costos en la cuenta
costo de ventas (producdon) y son retirados cuando los inventarios son vendidos.

® Como por ejemplo activos cualificados. Ver NIC 16 y NIC 23.
7 Calculo realizado/ponderado entre macro sectores.
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Algoritmo 27. Eliminacion de los costos de préstamos capitalizados: ((Costo
inventario actual - ((total inventarios)/ total de activos) * (obligaciones
que generan interés * tasa promedio anual de colocacion en el mercado) *
dias de rotacion inventarios / 360.

Variables contenidas en el algoritmo:

Costo del inventario actual: Se toma como el total capitalizado y reflejado en la Base de
Datos SIREM.

Total Inventarios: Extraido de |a Base de Datos SIREM (PUC cuenta 14).
Total Activos: Extraido de la Base de Datos SIREM (PUC cuenta 1)

Obligaciones que generan interés: Tomado como el total de obligaciones financieras (PUC
cuenta 21) y en la Base de datos SIREM la suma de corto y largo plazo. También se
encuentra en el anexo 10, en el total de obligaciones financieras.

Tasa promedio de colocacion en el mercado: Tasa promedio de colocacion de bonos del
Gobierno Nacional a plazos similares (360 dias) ponderadas.

Dias de rotacion de inventarios: Aplicacién de la siguiente férmula: Costo de ventas y
prestacidn de servicios (tomado de: Anexo 2, Total costo de ventas o Base de Datos
SIREM /Promedio de inventarios ((Inventarios afio 2 — Inventarios afio 1)/2). Se decidié
establecer una variable fija (no dindmica o entre afios) para el “total deinventarios” con
el fin de facilitar el desarrollo del respectivo modelo base inventarios 2010.

b. Deterioro del valor de los activos: Aumento o disminucién en el patrimonio por ajuste de las
pérdidas por deterioro.

No existe una practica local para las pérdidas por deterioro de los inventarios. No obstante, el
articulo 61 del decreto 2649 de 1993 establece que al derre de cada periodo sobre el que se
informa, los inventarios deben ser ajustados al valor neto de realizacion® .

Las NIIF requieren que los inventarios sean ajustados al menor valor entre el costo y el valor neto
de realizacion pero esta medida no es considerada un valor de mercado sino un valor de uso (un
valor especifico parala entidad).

Es posible que las estimaciones de deterioro de los inventarios deban ser incrementadas sobre
todo en el componente de materiales, repuestos y accesorios que pueden estar obsoletos o que
habrian sido objeto de amortizacién si se hubiesen contabilizado inidalmente como un
componente de las Propiedades, Planta y equipo.

® Fuente: Ba nrep.

% Véase NIC 2 parrafo 6: Valor Neto Realizable.
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Algoritmo 28. Deterioro de Valor de inventarios: Valor en libros de los inventarios
—Valor neto de realizacion — Provisiones por deterioro reconocidas.

Variables contenidas en el algoritmo

Valor enlibros de los inventarios. Tomado de Base de Datos SIREM.

Valor neto de realizacidn (Precio estimado de venta — Costos de terminacién de venta)
Consideramos que éstas dos variables son temas de estimacion subjetiva. El precio de
venta en los inventarios es difiere dependiendo de la industria. La enorme variedad
también impide entonces, |la elaboracién de una estimacion global. Esta dificultad aplica
igualmente para los costos de venta.

Provisiones por deterioro reconocidas. Tomado de |a Base de Datos SIREM (PUC 1499).

¢. Medicén de los productos cosechados o recolectados en el punto de cosecha por su valor
razonable menos costos de venta.

Algoritmo 29. Valor Razonable * (1 - % estimado costos de venta) * Margen
Bruto en Ventas. Donde Valor Razonable = Suma (1425, cultivos en desarrollo, +
143015, Productos agricolas y forestales, + 1445 Semovientes)

Variables contenidas en el Algoritmo

Valor en libros cultivos en desarrollo. Extraido de la Base de Datos SIREM Cuenta PUC
1425.

Valor en libros productos agricolas y forestales. Cuenta a nivel 6 en el Plan de Cuentas
para Comerciantes (143015) y no evidenciada en ninguno de los anexos.

Valor en libros semovientes. Extraido de la Base de Datos SIREM. Igualmente se puede
observar mediante anexo 19y 20 (Semovientes en administracion directa y en depdsito)
para el caso de los fondos ganaderos.

% estimado de costos de venta. Este valor es directamente proporcional a los ingresos
operacionales en grado de subjetividad. Los costos de venta pueden ser altamente
variables dependiendo del objeto social de cada empresa. Los mismos pueden variar
desde o muy pequefios, hasta conformar un porcentaje importante de la transaccion'’.

Margen bruto en ventas. El margen bruto en ventas es la representacion porcentual de la
utilidad bruta en los ingresos (operaciones y no operacionales). La misma esta
conformada por utilidad bruta monetaria/ingresos o ventas netas. Los datos se
encuentran disponibles en la Base de Datos SIREM.

10 . . . .

Notese que aqui se hace referencia a los costos de ventas relacionados con poner el producto en
condiciones de disposicion o venta en el lugar de expendio. Estos costos son posteriores a los usualmente
llamados “costos de produccion” tales como materiales, mano de obra o costos indirectos, entre otros.
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d. Reclasificacion de partidas contabilizadas como inventarios. Disminucén de partidas
contabilizadas como inventarios y que cumplen con las definiciones de propiedades, plantay
equipo.

Existen elementos que bajo norma local son clasificados como inventarios, en la categoria de
Materiales, Repuestos y Accesorios, bajo IFRS los elementos de esta categoria, que se consideren
importantes o permanentes y que tengan una vida Util de mas de un periodo, deberan ser
reclasificados como elementos de propiedad, planta y equipo y depreciadas de acuerdo con las
mejores estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion.

Algoritmo 30. Reclasificacion de partidas de inventarios a PPyE: Materiales,
repuestos y accesorios * % inventarios reclasificados

Variables contenidas en el algorit mo

Materiales repuestos y accesorios: Extraido de la Base de Datos SIREM Cuenta PUC 1455.

% Reclasificacion de inventarios: Se realizd un analisis a las Notas a los Estados
Financieros de todas las empresas extraidas de la muestra. Se establecié el porcentaje de
repuestos en el total de la cuenta materiales, repuestos y accesorios, siendo este el
estimativo razonable del importe monetario que cada macro sector reclasificaria a la
cuenta de propiedades, planta y equipo.

e. Variaciones Anormales Capitalizadas. Disminucién en el patrimonio por baja en cuentas de
variaciones anormales del costo capitalizadas

Segun las NIIF, las cantidades anormales de desperdicios de materiales, mano de obra u otros
costos de produccién no son objeto de capitalizacién como parte del costo del inventario. Ademas,
el proceso de distribucién de los costos indirectos fijos a los costos de transformacién debe
basarse en la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

En las normas locales puede existir la practica de capitalizar como inventarios los costos reales sin
exduir las variacdones anormales ni considerar la distribucidn de los costos indirectos sobre |la base
de la capacidad normal.

La aplicacion de las NIIF puede generar que el costo de los inventarios sea modificado por la no
capitalizacidn de estas partidas y efectos en las estimaciones de indicadores financieros y precios
de venta.

El algoritmo que represente las variaciones anormales capitalizadas incluye un factor estimado de
capitalizacén de variaciones anormales capitalizadas en el costo (mano de obra, materiales y
costos indirectos de fabricacion). Debido a la alta rotacion de losinventarios ponderada por macro
sector (recuperacion de costos mediante transacciones de venta), no se considera necesario
determinar un algoritmo para medir el impacto de cambio de politica.
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f. El impacto de eliminar del costo capitalizado de un prestador de servicios los desembolsos
relacionados con costos de ventas y administrativos. Disminucidon patrimonial por la
eliminacidn del costo de los gastos administrativos y de ventas.

Algoritmo 31. Eliminacion de costos de ventas y administrativos: Valor en libros Costos de
Servicios Capitalizados (1415+1417+1420) * Factor Estimado del componente de Costos
Administrativos y de Ventas capitalizados. Donde Factor = Costos Administrativos y de
Ventas / Total Ingresos del Periodo

Variables contenidas en el algoritmo

Valor en libros costos de servicios capitalizados: Base de datos SIREM PUC cuentas 1415,
1417 y 1420.

Factor estimado de componente de costos administrativos y de ventas capitalizado.
Resultado de la aplicacién de un algoritmo.

Costos administrativos y de ventas: Extraido de Base de datos SIREM PUC cuentas 51+52

Total ingresos del periodo: Base de datos SIREM PUC cuenta 4. Valor también presente
en la columna totales del Anexo 1.

En ciertas actividades de servicios los costos incurridos en los proyectos son capitalizados como
cargos diferidos o inventarios mientras que los ingresos correlativos son reconocidos. En este tipo
de contratos no resulta adecuado capitalizar los costos de venta y administrativos y deben ser
eliminados.

g. Costos capitalizados en desarrollo de contratos de construcciéon. Impacto por la baja en
cuenta de Costos Generales de Administracion e investigaciones no reembolsables, costos de
ventas y deprediaciones no relacionadas con contratos de construccion.

Algoritmo 32. Baja en cuenta de Costos Generales de Administracién e investigaciones
no reembolsables en contratos de construccién: Suma (1415, Obras de Construccion en
curso + 1417, Obras de Urbanismo + 1420, Contratos en Ejecucidon) * Factor que refleje
el monto de Costos no capitalizables en las NIIF

Variables contenidas en el algoritmo

Valor en libros obras de construccion en curso. Localizado en la Base de Datos SIREM
Cuenta PUC 1415 y en la columna de “obras de construccion en curso” del anexo 17.

Valor en libros obras de urbanismo. Localizado en la Base de Datos SIREM Cuenta PUC
1417.

Valor en libros contratos en ejecucion. Localizado en la Base de Datos SIREM Cuenta PUC
1420.

Factor que refleje el monto de costos no capitalizados en las NIIF. Consideramos que el
monto de costos no capitalizados en las NIIF debe corresponder a la aplicacion de
diversos escenarios: 5%, 10% y 15%.
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h. Reconocimiento de impuestos diferidos.

Algoritmo 33. Reconodmiento de impuestos diferidos: Activo o Pasivo por
Impuesto Diferido: ((Valor razonable - Costos de Venta) — Valor Patrimonial
(costo fiscal)) x Tasa impositiva.

Variables contenidas en el algorit mo

Valor patrimonial: El valor patrimonial de los inventarios estd dado por e costo de
adquisicion, mas el valor de los costos y gastos necesarios para venderlos o ponerlos en
su lugar de expendio. Debido a la imposibilidad de establecer un estimado de costos de
venta consideramos el valor contable como el costo fiscal de los inventarios.

Tasa impositiva: 33% o el aplicable.

Periodos posteriores al reconocimiento inicial

i. Medidon de los productos cosechados o recolectados en el punto de cosecha por su valor
razonable menos costos de venta.

Algoritmo 34. Medicion posterior de los productos cosechados o recolectados, en
el punto de cosecha por su valor razonable menos los costos de venta: Costo total
de ventas * Margen Bruto en Ventas * Dias Rotacion Inventarios / 360

Variables contenidas en el Algoritmo

Costo total de ventas. Los costos de ventas. Extraido de la Base de Datos SIREM vy del
anexo 2 —Costo de Ventas y Prestacion de Servicios.

Margen bruto en ventas. El margen bruto en ventas es la representacidn porcentual de la
utilidad bruta en los ingresos (operaciones y no operacionales). La misma estd
conformada por utilidad bruta monetaria/ingresos o ventas netas. Los datos se
encuentran disponibles en la Base de Datos SIREM.

Dias de Rotacion de Inventarios: Calculo realizado por macro sector Base de datos Sirem
(Costo de ventas / Inventarios)

j- Costos capitalizados en desarrollo de contratos de construccion.

Algoritmo 35. Baja en cuenta de Costos Generales de Administracion e
investigaciones no reembolsables en contratos de construccidn: Costos no
capitalizables dados de baja * Costo de Ventas / Inventarios Totales
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Variables contenidas en el Algoritmo

Costos no capitalizables dados de baja: Resultado de la aplicacion del algoritmo de baja
en cuentas de costos generales de administracion e investigacion en contratos de
construccion en el balance de apertura.

Costos de Ventas: Base de Datos Sirem Cuenta 6

Inventarios Totales: Base de Datos Sirem Cuenta 14

5. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'!

5.1. ANALISIS REALIZADO:
Balance de Apertura

Las NIIF contemplan una dasificacidn separada de los activos no corrientes que seran recuperados
mediante una transacciéon de venta y no mediante su uso continuado, se requiere entonces, un
algoritmo que permita medir el impacto, por la reclasificacién de partidas que cumplan con las
caracteristicas de activos no corrientes mantenidos para la venta.

5.2. ALGORITMO PROPUESTO:

Algoritmo 36. Reclasificacion de Inversiones a Activos No Corrientes Mantenidos
para la Venta: Inversiones Renta Variable y renta fija Permanentes * %
inversiones a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Inversiones Renta Variable y renta fija permanentes: Anexo 7 Inversiones en sociedades
permanentes y Anexo 7A Inversiones en renta fija permanente

% inversiones a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la
informacion disponible en la Superintendencia no es posible obtener este dato. Se
formulard una pregunta a las entidades.

Algoritmo 37. Reclasificacion de Propiedades, planta y equipo a Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta: Propiedades, planta y equipo * %
propiedades, planta y equipo a reclasificar como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

"L NIIF 5: Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas (IFRS Full)
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Variables Contenidas en el Algoritmo

Propiedades, planta y equipo: Anexo 9 Total PPyE

% PPyE a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la
informacidn disponible en la Superintendencia no es posible obtener este dato. Se
formulard una pregunta a las entidades que permita obtener esta informacion.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta deben ser registrados al menor valor entre el
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Las propiedades, plantay equipo
y las inversiones redasificadas, generaran una disminucidon patrimonial por el retiro de las
valorizaciones registradas y la estimacion de los costos de venta.

Algoritmo 38. Propiedades planta y equipo reclasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta: (Provisiones por deterioro - Valorizaciones Activos no
corrientes mantenidos para la venta) * (1 - Tasa impuestos)

Variables contenidas en el algoritmo:

Provisiones por deterioro: Con la informacién disponible en la superintendencia no es
posible obtener este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar las
provisiones de estos activos.

Valorizaciones Activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la informacion
disponible en la superintendencia no es posible obtener este dato, es necesario conocer
el % reclasificado para poder estimar las valorizaciones de estos activos.

Tasa impuestos: 33%

Algoritmo 39. Inversiones reclasificadas como activos no corrientes mantenidos para la
venta: Costo atribuido (Costo original - Provisiones + Valorizaciones) X (Factor de
comercializacion del activo que refleje los costos de venta).

Variables contenidas en el algoritmo:

Costo Original: Con la informacién disponible en la superintendencia no es posible
obtener este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar el costo
original delos activos reclasificados.

Provisiones: Con la informacidn disponible en la superintendencia no es posible obtener
este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar las provisiones de
estos activos.

Valorizaciones: Con la informacién disponible en la superintendencia no es posible
obtener este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar las
valorizaciones de estos activos.

Factor de comercializacién del activo que refleje los costos de venta: Con la informacion
disponible en la superintendencia no es posible obtener este dato, se realizara una
pregunta a las empresas que permita obtener esta informacién.

Esta norma aplica solamente para las NIIF FULL, ya que no estdincluidaen laNIIF para Pymes.
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6. PROPIEDADES DE INVERSION'?

6.1. ANALISIS REALIZADO:

Las NIIF contemplan una clasificacion separada de los activos que se poseen para generar rentas o
plusvalias, se requiere entonces, un algoritmo que permita medir el impacto, por la redasificacion
de partidas que cumplan con las caracteristicas de propiedades de inversion.

6.2. ALGORITMO PROPUESTO:

Algoritmo 40. Reclasificacion de Propiedades, planta y equipo a Propiedades de
Inversion: Propiedades, planta y equipo * % PPyE a reclasificar como propiedades
de inversion.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Propiedades, planta y equipo: Anexo 9 Total Propiedades, planta y equipo

% PPYE a reclasificar como propiedades de inversion: % Propiedades, planta y equipo a
reclasificar como propiedades de inversion: Con la informacidon disponible en la
Superintendencia no es posible obtener este dato. Se formulard una pregunta a las
entidades que permita obtener esta informacion.

Algoritmo 41. Costo atribuido de Propiedades de Inversion: (Valor razonable del
bien) - Valor en libros de los activos (costo original - provisiones + valorizaciones)

Variables Contenidas en el Algoritmo

Valor razonable del bien: Con la informacién disponible en la superintendencia no es
posible obtener este dato, es necesario conocer los activos reclasificados para poder
estimar el valor razonable del bien (costo atribuido).

Costo Original: Con la informacién disponible en la superintendencia no es posible
obtener este dato, es necesario conocer e % reclasificado para poder estimar el costo
original delos activos de esta categoria.

Provisiones: Con la informacion disponible en la superintendencia no es posible obtener
este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar las provisiones de
estos activos.

Valorizaciones: Con la informacién disponible en la superintendencia no es posible
obtener este dato, es necesario conocer el % reclasificado para poder estimar las
valorizaciones de estos activos.

2 NiC 40: Propiedades de Inversion (IFRS Full) ; Seccion 16: Propiedades de inversion (IFRS SMEs)
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El algoritmo del costo atribuido de las propiedades de inversién, origina cambios en la estructura
de activos y en los resultados por el reconocdmiento en el resultado de los cambios en el valor
razonable de los activos.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
7.1. ANALISIS REALIZADO:
Aspectos Generales de la Norma

Medicdén Inidal. Segun las NIIF el costo de un elemento de PPYE comprende El costo de los
elementos de propiedades, plantay equipo comprende: a) Su precio de adquisicion, induidos los
aranceles de importacién y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicidon, después de dedudr cualquier descuento o rebaja del precio, b) Todos los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
gue pueda operar de la forma prevista porla gerencia y ¢) La estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la rehabilitacdn del lugar sobre el que se
asienta, la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como
consecuenda de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos
distintos al de produccidn de inventarios durante tal periodo.

En lafecha de transicién alas NIIF una entidad puede optar por medir un elemento de Propiedad,
Planta y Equipo, Intangible o Propiedad de Inversidon por su Valor Razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad puede elegir utilizar una revaluacién realizada segin PCGA anteriores, en la fecha de
transicion o antes, como el costo atribuido en la fecha de la revaluacién, siempre que esa sea
comparable con: a) el valor razonable; o b) el costo, o el costo depreciado segun las NIIF, ajustado
para reflejar los cambios en un indice de precios general o especifico.

En la NIIF para pymes se aplican criterios similares a los establecidos en las NIIF completas.

Medicon Posterior. Una entidad puede elegir como politica contable el modelo del costo o el
modelo de revaluacion y aplicara esa politica a todos los elementos que compongan una dase de
propiedades, plantay equipo.

La vida util refleja el periodo durante el cual la entidad consumira los beneficios, la depreciacion el
patron de consumo y el valor residual es el importe estimado que recibiria una entidad
actualmente por el activo, si tuviera los afios y se encontrara en las condiciones en las que se
espera que esté al término de su vida util. Estas estimaciones deben ser objeto de revisién anual.
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Una entidad esta obligada a dar de baja el importe en libros de un elemento de propiedades,
plantay equipoen lafecha en la que se cumplan los criterios sobre la venta de bienes establecidos
en la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias.

En la NIIF para pymes no se permite el modelo de revaluacién y en periodos posteriores a su
reconocimiento inicial todos los elementos de PPyE deben ser medidos aplicando el modelo del
costo.

Reclasificaciones y Ajustes. La NIC 16 establece que las piezas de repuesto importantes y el
equipo de mantenimiento pemanente clasificados como Inventarios, que la entidad espere
utilizar durante mas de un periodo, cumplen las condiciones para ser clasificadas como elementos
de Propiedad, planta y equipo. Ademas si las piezas de repuesto y el equipo auxiliar sélo pueden
ser utilizados con relacidn a un elemento de propiedades, planta y equipo, estas deben ser
contabilizadas como propiedades, plantay equipo.

Las propiedades de Inversion, que son activos que se mantienen para generar rentas y plusvalias,
se miden en periodos posteriores a su reconocimiento inidal por su valor razonable registrando
los cambios de valor directamente en el estado de resultados. El modelo del costo puede ser
utilizado cuando no hay una medicidn fiable del valor razonable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta, activos que serdn recuperados mediante una
transaccion de venta y no mediante su uso, deben ser medidos al menor valor entre el valor en
libros y el valor razonable menos los costos de venta. Esto implica que no es viable el
reconocimiento de valorizaciones para este tipo de partidas y que los costos de venta deben ser
descontados del valor enlibros cuando los activos son ajustados a su valor razonable.

Las normas locales no tienen directrices sobre el temay es muy posible que las practicas contables
actuales permitan clasificar estos elementos como componentes de los inventarios o de
propiedades, plantay equipo.

Deterioro de Valor de los elementos de PPyE. Una entidad debera evaluar anualmente si existen
evidencias de deterioro de sus elementos de PPyE y si estas evidencias existen deberd efectuar
pruebas de deterioro para determinar el importe recuperable de sus activos, ya sea sobre la base
de activos individuales o sobre la base de Unidades Generadoras de Efectivo.

El importe recuperable es el mayor valor entre el Valor de Uso y el Valor razonable menos los
costos de venta

Propiedades, Planta y Equipo relacionados con la Actividad Agricola. Para la medicion de los
activos relacionados con la actividad agricola se aplica lo establecidoen la NIC 41.
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Un activo bioldgico, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo
sobre el que se informa, debe ser medido por su valor razonable menos los costo de venta,
excepto cuando el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de activos biolégicos, en el punto de cosecha,
deben ser medidos por su valor razonable menos los costos de venta. El valor razonable asi
establecido se considerara el costo de los productos cosechado.

En el momento de su reconocimiento inicial un activo biolégico para los cuales no estén
disponibles precios o valores fijados por el mercado y para los cuales no sea posible obtener
estimaciones fiables del valor razonable puede ser medido por su costo menos la depredacién
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor (modelo del costo).

En la NIIF para pymes existe un criterio de medicidn similar a las de las IFRS Full (Medicién al valor
razonable menos los costos de venta) pero si existe un costo o esfuerzo desproporcionado para
determinar el valor razonable |a entidad puede usar el Modelo del Costo.

En Colombia se privilegia el uso del costo como base de medicidn inical y posterior de los activos
biolégicos y productos cosechados, y es posible que en sectores especificos se permitan ajustes a
estimaciones del valor de mercado (por ejemplo, en el sector ganadero). Los activos bioldgicos se
reportan en los estados financieros ya sea como parte de los Inventarios (el componente de corto
plazo) o como parte de las Propiedades, Planta y Equipo.

Propiedades, Planta y Equipo relacionados con costos de exploracion y evaluacion. La NIIF 6
permite que una entidad desarrolle su propia politica para la contabilizacién de desembolsos de
exploracién y evaluacién sin considerar los requisitos establecidos en los parrafos 11y 12 de la NIC
8". Asi, una entidad puede continuar usando las practicas contables aplicadas inmediatamente
antes de adoptar las NIIF.

Los activos para exploradon y evaluacion deben ser medidos al costo.
Una entidad también reconocerd cualquier obligacion en la que se incurra por desmantelamiento
y restauradén durante un detemminado periodo, como consecuencia de haber llevado a cabo

actividades de exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Después del reconocimiento inicial, una entidad podra aplicar el modelo del costo o el modelo de
larevaluacion alos activos para exploraciény evaluacién.

'3 Los pamafos 11y 12 de la NIC 8 establecen las fuentes de la jerarquia normativa, asi como las guias que la direccidn estd obligada a
consideraral desarrollar una politica contable para una partida, cuando ninguna NIIFsea aplicable especificamente. Supeditadoa lo
dispuesto en los parrafos 9 y 10 siguientes, esta NIIF exime a una entidad de aplicar esos parrafos a sus politicas contables para el
reconocimiento y la medicidn delos activos para exploracién y evaluacion.
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Una entidad debe clasificar los activos para exploracién y evaluacion como tangibles o intangibles,
segun la naturaleza de los activos adquiridos, y aplicara la clasificacion de forma coherente.
Algunos activos para exploracién y evaluacidn podrian tratarse como activos intangibles (por
ejemplo, los derechos de perforacion), mientras que otros como activos tangibles (por ejemplo,
vehiculos y equipos de perforacion).

En Colombia no existen disposiciones sobre el tema y es posible que las empresas petroleras
utilicen politicas contables similares a las establecidas en los USGAA con adaptaciones particulares
a las estructuras de reporte requeridas por las entidades de control. Una revisién de la estructura
financiera de las empresas del sector minero permite ver que el principal componente de los
activos de esta entidad se encuentra en las partidas de Propiedades, Planta y Equipo y Cargos
Diferidos.

Del andlisis anterior se puede conduir que existen diferencias entre la norma local y las NIIF que
requieren ser medidas mediante la definicién de un algoritmo, las siguientes:
Balance de Apertura

a. El impacto de exduir o incluir otras partidas en el costo de los activos, por ejemplo: costos de
desmantelamiento, costos de préstamos, descuentos o rebajas, el componente financiero en
pagos aplazados.

b. Elimpacto de aplicar el Valor de Uso como criterio parala medicidn de pérdidas por deterioro.

c. El impacto de redasificar piezas de repuesto importantes o espedalizadas y equipo de
mantenimiento permanente a elementos de propiedades, planta y equipo.

d. El impacto de redasificar a otras cuentas partidas que no cumplen los requisitos para ser
clasificadas como Propiedades, Planta y Equipo (propiedades de inversidn, Activos no
corrientes mantenidos para la venta).

e. Impacto de Reclasificar anticipos a PPYE

f.  Elimpacto de utilizarel costo atribuido enla fecha de transicion a las NIIF.

g. El impacto de utilizar el Modelo del Costo como base de medicidn de los activos, tanto en la
fecha de transicion como en periodos posteriores (baja en cuenta de las Valorizaciones).

h. El impacto de utilizar el Modelo de Revaluacién en periodos posteriores a su reconocimiento
inicial.

i. Elimpacto de revisar anualmente las estimacdiones de vida util, método de deprediacion y valor
residual.

j. El impacto de modificar la politica contable aplicada para la contabilizacion de

mantenimientos y reparaciones.

Periodos posteriores al reconocimiento inicial

k. Impacto porla amortizacidn de partidas redasificadas de inventarios a PPyE
I. Impacto por la amortizacidn de los costos de desmantelamiento
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m. Disminucdén en la utilidad neta por la imposibilidad de diferir durante la vida util los costos
financierosincurridos durante la puesta en marcha (aplicable para NIIF SMEs)

n. Uso de una nueva medida de valor razonable

0. Uso de una revaluacién realizada en periodos anteriores como medida de valor razonable

p. Elimpacto de redasificar anticipos ala cuenta de Propiedades, Planta y Equipo.

7.2. ALGORITMO PROPUESTO:
Balance de Apertura
a. El impacto de excluir o incluir otras partidas en el costo de los activos, por ejemplo: costos

de desmantelamiento, costos de préstamos, descuentos o rebajas, el componente financiero
en pagos aplazados.

Algoritmo 42. Costos de Desmantelamiento: Costo estimado de desmantelar,
retirar o rehabilitar el sitio de ubicacion como consecuencia de la instalacion de
un elemento de PPyE + Costo estimado de desmantelar, retirar o rehabilitar el
sitio de ubicacion como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos de la produccion de inventarios.

Variables contenidas en el algoritmo

Costos de Desmantelamiento: Costo estimado de desmantelar, retirar o rehabilitar el
sitio de ubicacion como consecuencia de la instalaciéon de un elemento de PPyE: Un
estudio del comportamiento de las empresas (estudio de las notas de los estados
financieros) permite estimar que aproximadamente el 15% de la cuenta 1715 “Costos de
exploracion por amortizar” corresponde a los costos de desmantelamiento.

Costo estimado de desmantelar, retirar o rehabilitar el sitio de ubicacion como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con propdsitos
distintos de la produccién de inventarios: Con la informacién disponible en la
Superintendencia no es posible conocer este dato. Se realizard una pregunta a las
entidades que permita obtener esta informacion.

Sobre los descuentos o rebajas y componente financiero de pagos aplazados por la compra de
PPyE, no se considera necesario establecer un algoritmo para determinar su impacto, ya que en la
mayoria de transacciones con pago aplazado estas induyen una tasa de interés similar a la del
mercado. Las compras con pagos aplazados por fuera de las condiciones comerciales normales
deberan ser contabilizadas por el valor equivalente en efectivo que la entidad hubiera pagado si la
transaccion se realizara de contado.
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b. El impacto de aplicar el Valor de Uso como criterio para la medicion de pérdidas por
deterioro.

No obstante que el art. 2649 de 1933 prevé en su art. 70 la aplicacidon de un concepto similar al de
las NIIF y que los elementos de PPyE pueden ser ajustados al cierre a su valor presente, las
practicas locales establecen el monto de provisiones con referencia al avallo, realizado sobre la
base del valor de mercado y no sobre mediciones internas de la entidad fundamentadas en el uso
esperado del activo. Se esperaria que las provisiones reconocidas con base en los avaltos o valores
de mercado puedan ser revertidas, siempre que la empresa demuestre que el valor de uso del
activo es superior al valor registrado en libros, ya sea sobre la base de un analisis individual o de
unidades generadoras de efectivo.

Algoritmo 43. Pérdidas por Deterioro: Valor en uso estimado — Valor de la
inversion productiva

Variables contenidas en el algoritmo:

Valor en uso Estimado= (Utilidad Operacional + Gastos Depreciacion y amortizacién) /
(Tasa de mercado estimada - Tasa crecimiento estimada del ingreso).

Utilidad Operacional: Base de Datos Sirem

Gastos Depreciacion y amortizacion: Anexo 3 Depreciacion y amortizacion

Tasa de mercado estimada: Tasa de mercado de captacion

Tasa crecimiento estimada del ingreso: PAAG del afio inmediatamente anterior

Valor de la Inversién Productiva= Total de los activos no corrientes - Valorizaciones +
Capital de Trabajo.

Total de los activos no corrientes: Base de Datos Sirem

Valorizaciones: Base de Datos Sirem Cuenta 19

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente

Activo Corriente: Base de datos Sirem

Pasivo Corriente: Base de datos Sirem

Si el valor de Uso Estimado es mayor que el valor de la inversidon Productiva, el
Impacto sera la suma de las cuentas 1599, 1699 y 1899, generando un
incremento patrimonial por la reversion de las provisiones.

Por el contrario si valor de Uso Estimado es menor que el valor de la inversion
Productiva, el impacto serd el valor de la Inversién Productiva menos el valor en
Uso mas la suma de las cuentas 1599+1699+1899, originando una disminucién
patrimonial por el incremento de las pérdidas por deterioro.

La determinacién del valor en uso estimado, se realiza sobre el total de la entidad y no por
componente de los estados financieros, de igual forma, la inversién productiva corresponde a los
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activos no corrientes (Propiedades, planta y equipo, Intangibles y Otros Activos), por tanto este
algoritmo considera el ajuste de pérdidas por deterioro de los activos mencionados
anteriormente.

c. El impacto de reclasificar piezas de repuesto importantes o especializadas y equipo de
mantenimiento permanente a elementos de propiedades, plantay equipo.

Existen elementos que bajo norma local son clasificados como inventarios, en la categoria de
Materiales, Repuestos y Accesorios, bajo IFRS los elementos de esta categoria, que se consideren
importantes o permanentes y que tengan una vida util de mas de un periodo, deberan ser
reclasificados como elementos de propiedad, planta y equipo y depreciadas de acuerdo con las
mejores estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion.

Algoritmo 44. Reclasificacion de partidas a PPYE: Materiales, repuestos y
accesorios * % de inventarios reclasificados

Variables contenidas en el algoritmo:

Materiales, repuestos y accesorios: Base de Datos Sirem Cuenta 1455

% de inventarios reclasificados: Se realizé un analisis a las Notas a los Estados Financieros
de todas las empresas extraidas dela muestra. Se establecié el porcentaje de repuestos
en el total de la cuenta materiales, repuestos y accesorios, siendo este el estimativo
razonable del importe monetario que cada macro sector reclasificaria a la cuenta de
propiedades, planta y equipo.

Algoritmo 45 Impacto de amortizacion de partidas reclasificadas a PPYE: Valor
en libros de partidas reclasificadas a PPyE / Vida Util Promedio X afios
amortizacion transcurridos entre la fecha de adquisicion y el balance de apertura.

Variables contenidas en el algoritmo:

Valor enlibros de partidas reclasificadas a PPyE: Resultado del algoritmo anterior

Vida Util Promedio: Gastos Depreciacién Afio / Total Activos Depreciables,

Gastos Depreciacidon Afo: Depreciaciones anexo 3

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Afios de amortizacidon transcurridos entre la fecha de adquisicion y el balance de
apertura: Se estimé una media del tiempo de amortizacion transcurrido, siendo éste 3
afios.
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d. El impacto de reclasificar a otras cuentas partidas que no cumplen los requisitos para ser
clasificadas como Propiedades, Planta y Equipo (propiedades de inversion, Activos no
corrientes mantenidos para la venta).

Propiedades de Inversion

Algoritmo 46. Reclasificacion de Propiedades, planta y equipo a Propiedades de
Inversion: Propiedades, planta y equipo * % PPyE a reclasificar como propiedades de
inversion.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Propiedades, planta y equipo: Anexo 9 Total Propiedades, planta y equipo

% PPyE a reclasificar como propiedades de inversion: % Propiedades, planta y equipo a
reclasificar como propiedades de inversion: Con la informacién disponible en la
Superintendencia no es posible obtener este dato. Se formulard una pregunta a las
entidades que permita obtener esta informacion.

Algunas de las partidas clasificadas como PPyE (principalmente en el sector de construccién)
podrian cumplir los requisitos para ser reconocidas como propiedades de inversion. Si las PPyE se
registran al costoy el valor razonable del activo se incrementa la diferencia entre el valor en libros
y el valor razonable es reconocida directamente en el estado de resultados.

Activos no Corrientes mantenidos para la venta

Algoritmo 47. Reclasificacion de Propiedades, planta y equipo a Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta: Propiedades, planta y equipo * % PPyE a
reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Propiedades, planta y equipo: Anexo 9 Total PPyE

% PPyE a reclasificar como activos no corrientes mantenidos para la venta: Con la
informacidn disponible en la Superintendencia no es posible obtener este dato. Se
formulard una pregunta a las entidades que permita obtener esta informacién.

e. Impacto de Reclasificar anticipos a PPYE

Algoritmo 48. Reclasificacion de anticipos a PPyE: Anticipos * factor de
reclasificacion a Propiedades, planta y equipo

Variables contenidas en el Algoritmo

Anticipos: Base de Datos Sirem Cuenta 1330
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Factor de reclasificacion a Propiedades, planta y equipo: Con la informacién dis ponible
en la superintendencia no es posible obtener este dato. Se realizard una pregunta a las
entidades.

f. El impacto de utilizar el costo atribuido en la fecha de transicidn a las NIIF.

Algoritmo 49. Uso de una Nueva Medida de Valor Razonable: Valor Nuevo
Avalio - Valor neto en libros - Valorizaciones

Variables Contenidas en el Algoritmo

Valor Nuevo Avaluo: En la informacidn disponible en |a superintendencia no se encuentra
este dato. Se realizard una pregunta alas empresas para obtener esta informacion.

Valor neto en libros: Base de Datos Sirem Cuenta 15

Valorizaciones: Base de datos Sirem Cuenta 1910

Algoritmo 50. Uso de una Revaluacion realizada en un periodo anterior para
determinar el importe atribuido: Valor neto en libros + Valorizaciones PPyE - %
Estimado Depreciacion Importe Revaluado (Valorizaciones / Promedio Vida util *
No. Afos antigiiedad Avaltio)

Variables Contenidas en el Algoritmo

Valor neto en libros: Base de Datos Sirem Cuenta 15

Valorizaciones PPyE: Base de Datos Sirem Cuenta 1910

% Estimado Depreciacion Importe Revaluado:

Valorizaciones: Base de Datos Sirem Cuenta 1910

Promedio Vida util: Gastos Depreciacidn Afio / Total Activos Depreciables

Gastos Depreciacion Afio: Anexo 3 Gastos de depreciacién

Total Activos Depreciables: Anexo 9 Activos Depreciables

No. Afos antigliedad Avaluo: Las disposiciones contenidas en el 2649 exigen que cada
tres afios debe realizarse avallios a determinados componentes de las propiedades,

planta y quipo. De acuerdo a lo anterior existen tres escenarios posibles para el numero
de afios de antigliedad del avalto (uno, dos o tres afios)

Algoritmo 51. Activo o Pasivo por Impuesto Diferido: (Costo atribuido Balance
apertura — Valor Patrimonial (costo fiscal) ) x Tasa impositiva.

Variables Contenidas en el Algoritmo

Costo atribuido Balance apertura: Resultado del algoritmo anterior

Valor Patrimonial: En la informacién disponible en la superintendencia no se encuentra
es dato. Serealizard una pregunta alas empresas que permita obtener esta informacidn.

Tasa impositiva: 33%
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El costo atribuido es el importe usado como sustituto del costo o del costo depreciado en una
fecha determinada. Las diferencias entre el valor contable y la base fiscal (costo fiscal) generan
una diferencia temporaria que es objeto de reconocmiento de impuesto diferido.

g. El impacto de utilizar el Modelo del Costo como base de medicién de los activos, tanto en la
fecha de transicion como en periodos posteriores (baja en cuenta de las Valorizaciones).

Algoritmo 52. Impacto Patrimonial por Uso del Modelo del Costo: Total
Valorizaciones - Valorizaciones de Inversiones — Valorizaciones de Otros Activos

Variables Contenidas en el Algoritmo

Total Valorizaciones: Base de Datos Sirem Cuenta 19

Valorizaciones de Inversiones: Base de Datos Sirem Cuenta 1905

Valorizaciones de Otros Activos: Base de Datos Sirem Cuenta 1999

Si una entidad elige aplicar retroactivamente el modelo del Costo y no utilizar el costo atribuido
permitido por la NIIF 1, las valorizaciones registradas deberian ser revertidas en su totalidad. Esto
generara una disminucion patrimonial importante ya que las valorizaciones de Propiedades, Planta
y Equipo representan un valor significativo del patrimonio en las empresas del sector real.

Es importante anotar que la NIIF para pymes en la norma de transicion establece que NO SE
REQUIERE que una Entidad que adopta por primera vez las NIIF reconozca, en la fecha de
transicidn activos por impuestos diferidos ni pasivos por impuestos diferidos relacionados con
diferencias entre la base fiscal y el importe en libros de cualquier activos o pasivos cuyo
reconocimiento por impuestos diferidos conlleve un costo o esfuerzo desproporcionado.

h. Elimpacto de utilizar el Modelo de Revaluaciéon en periodos posteriores a su reconocimiento
inicial.

No se estima necesaria la construccion de un Algoritmo ya que en la fecha de transicion los activos
pueden ser ajustados a su costo atribuido y una nueva revaluacion solo procederia en el futuro
cuando exista una diferenda significativa entre el valor en libros y el valor razonable del bien (No
se esperaria que esto ocurra en el mediano plazo).

Una entidad que decida aplicar en periodos posteriores el Modelo de Revaluacién deberd
establecer procedimientos internos para determinar el valor razonable de los activos cada vez que
exista una diferenda significativa entre el valor en libros y el valor razonable de los bienes. Asi, una
nueva base de costo seria establecida en el futuro con sus correspondientes efectos en el
patrimonio y enlos resultados.
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i. El impacto de revisar anualmente las estimaciones de vida util, método de depreciacion y
valor residual.

No es posible la construccidon de un algoritmo, ya que el impacto de la aplicaciéon de esta norma
dependera de la revisién de las estimaciones realizadas por cada entidad. Las NIIF establecen que
las estimaciones realizadas deben ser consistentes con las estimaciones realizadas segln normas
anteriores, salvo que se demuestre la existencdia de un Error. Esta condicidon impone una alta carga
operativa para las entidades, ya que las estimaciones podrian ser objeto de revisiéon con sus
correspondientes efectos enla operacién y en la determinacion de las alicuotas futuras cargadas al
estado de resultados.

Las IFRS Full requieren que el valor residual, la vida atil y el método de depreciacién de un
elemento de PPyE se revisen, como minimo, cada afio, y si las expectativas difieren de las
estimaciones previas los cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacion contable.
En las IFRS SMEs la revision es requerida solo sélo si hay algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo desde la ultima fecha anual sobre la que se haya informado.

j- El impacto de modificar la politica contable aplicada para la contabilizacion de
mantenimientos y reparaciones.

Algoritmo 53: Baja en cuenta de los activos y pasivos estimados y provisiones
relacionados con mantenimiento y reparaciones.

Variables contenidas en el algoritmo

Gastos pagados por anticipado Mantenimiento Equipos: No es posible obtener este dato
en la informacion disponible en la superintendencia, por no encontrar a nivel de 6 digitos
la informacion financiera. Se realizard una pregunta a las empresas que permita disponer
de esta informacion.

Pasivos estimados y provisiones por Mantenimiento y Reparaciones: Base Sirem Cuenta
2630.

Los mantenimientos dia a dia deben ser registrados contra el gasto y los costos de inspeccion
importantes pueden ser capitalizados como un componente de los activos. No es adecuado
registrar como pasivo los mantenimientos futuros ya que estos no cumplen las condiciones para
ser reconocidos como pasivos.
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Periodos posteriores al reconocimiento inicial

k. Impacto por la amortizacion de partidas reclasificadas de inventarios a PPyE

Algoritmo 54: Impacto por amortizacion de partidas reclasificadas a PPyE: Valor
en libros de partidas reclasificadas desde Inventarios a PPyE/ Vida util remanente
de los activos

Variables contenidas en el algoritmo

Valor en libros de las partidas reclasificadas desde inventarios a PPyE: Resultado de la
aplicacion del algoritmo de este tema en el Balance de Apertura

Vida Util remanente de los activos: Vida utl Promedio * ((1- Depreciacién
Acumulada/Total Activos Depreciables).

Vida util promedio: Gastos Depreciacion Afio / Total Activos Depreciables

Depreciaciénacumulada: Anexo 9

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Gastos Depreciacién afio: Anexo 3

. Impacto por la amortizacién de los costos de desmantelamiento

Algoritmo 55: Impacto por amortizacion de costos de desmantelamiento: Valor
Costos Desmantelamiento PPyE / Vida util remanente de los activos

Variables contenidas en el algoritmo

Valor Costos Desmantelamiento PPyE Resultado de la aplicacién del algoritmo de este
tema en el Balance de Apertura

Vida Util remanente de los activos: Vida util Promedio * ((1- Depreciacion
Acumulada/Total Activos Depreciables).

Vida util promedio: Gastos Depreciacion Afio / Total Activos Depreciables

Depreciacionacumulada: Anexo 9

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Gastos Depreciacién afio: Anexo 3

m. Disminucion en la utilidad neta por la imposibilidad de diferir durante la vida util los costos
financieros incurridos durante la puesta en marcha (aplicable para NIIF SMEs)

Algoritmo 56. Costos de Préstamos: Activos Tangibles en Periodo improductivo /
Total Activos * Obligaciones Financieras + Bonos y papeles comerciales) * Tasa
promedio de colocacion en el mercado))
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Variables contenidas en el algoritmo
Activos Tangibles en Periodo improductivo: Anexo 9 Cuentas 1508, 1512, 1564 y 1588
Total Activos: Base de Datos Sirem Cuenta 1

Obligaciones Financieras: Base de Datos Sirem Cuenta 21

Bonos y papeles comerciales: Base de Datos Sirem Cuenta 29

Tasa promedio de colocacion en el mercado: Tasa de colocacién préstamos comerciales

n. Uso de una nueva medida de valor razonable

Algoritmo 57. Uso de una nueva medida de valor razonable: (Costo atribuido
activos depreciables — Costo original activos depreciables — Valor Residual activos
depreciables) / Promedio vida util remanente de los activos depreciables

Variables contenidas en el algoritmo

Costo atribuido activos depreciables: Resultado de la aplicacién del algoritmo del balance
de apertura, que realiza un nuevo avalué como medida del valor razonable

Costo original activos depreciables: Base de Datos Sirem Cuenta 15 mas depreciaciones
mas provisiones

Valor Residual activos depreciables: Se analizé el contenido de las notas a los estados
financieros y en general, las empresas en Colombia manifiestan que el valor residual de
sus activos es cero. Se realizard una pregunta que permita obtener esta informacion.

Vida util promedio: Gastos Depreciacion Afio / Total Activos Depreciables

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Gastos Depreciacién afio: Anexo 3

0. Uso de una revaluacidn realizada en periodos anteriores como medida de valor razonable

Algoritmo 58.: Uso de una revaluacion realizada en periodos anteriores como
medida del valor razonable: (Costo atribuido activos depreciables — Costo original
activos depreciables — Valor Residual activos depreciables) / Promedio Vida util
remanente de los activos depreciables

Variables contenidas en el algoritmo

Costo atribuido activos depreciables: Resultado de la aplicacién del algoritmo del balance
de apertura que estable el costo atribuido tomando una revaluacidn realizada en
periodos posteriores.

Costo original activos depreciables: Base de Datos Sirem Cuenta 15 mas depreciaciones
mas provisiones

Valor Residual activos depreciables: Se analizé el contenido de las notas a los estados
financieros y en general, las empresas en Colombia manifiestan que el valor residual de
sus activos es cero. Se realizard una pregunta que permita obtener esta informacién.
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Vida Gtil promedio: Gastos Depreciacion Ao / Total Activos Depreciables

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Gastos Depreciacidn afio: Anexo 3

Las valorizaciones capitalizadas como un mayor valor del activo ahora son objeto de amortizacién
con su correspondiente efecto en los resultados futuros. Los margenes de rentabilidad de la
entidad y la politica de distribucién de utilidades a los socios podria ser afectada.

p. Elimpacto de reclasificar anticipos ala cuenta de Propiedades, Planta y Equipo.

Algoritmo 59. Incremento de los elementos de PPyE / Vida media de los
elementos de PPyE (remanente devida util)

Variables contenidas en el algoritmo
Incremento de los elementos de PPyE: Resultado de la aplicacidon del algoritmo
de redasificacién de anticipos a PPyE en el balance de apertura.

Vida Util remanente de los activos: Vida utl Promedio * ((1- Depreciacién
Acumulada/Total Activos Depreciables).

Vida Gtil promedio: Gastos Depreciacion Afo / Total Activos Depreciables

Depreciacionacumulada: Anexo 9

Total Activos Depreciables: Anexo 9

Gastos Depreciaciénafio: Anexo 3

Algunas partidas de anticipos podrian ser reclasificadas a elementos de Propiedades, Planta y
Equipo o Inventarios y amortizadas si los activos se encuentran en condiciones de uso o venta.

8. ACTIVOS INTANGIBLES
8.1. ANALISIS REALIZADO:

Para la elaboraciéon de algoritmos para el rubro de intangibles se deben tener en cuenta los
siguientes aspectos:

Medicion inicial. Segun las NIIF, el costo de un activo intangible adquirido de forma separada
comprende: a) el preco de adquisicién, induidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir los descuentos comerciales y
las rebajas; y b) cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.

77

,‘f)
BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA



Superintendencia
de Sociedades

En la fecha de transicién a las NIIF una entidad puede optar por medir una partida de activos
intangibles Inversion por su Valor Razonable, y utilizar este valor como el costo atribuido en esa
fecha. La entidad también puede, elegir utilizar una revaluacdén realizada segin PCGA anteriores,
en la fecha de transicién o antes, como el costo atribuido a la fecha de la revaluacién, siempre que
ésta sea comparable con:

a) El valor razonable; o b) el costo, o el costo depredado segun las NIIF ajustado para reflejar los
cambios en un indice de precios general o especifico.

Para los activos intangibles adquiridos mediante una permuta o una subvencién del gobierno, el
costo del activo se establece a partir de la estimacion del valor razonable de un activo intangible.
En una combinacén de negocios los activos intangibles que cumplan las condiciones para su
reconodmiento (probabilidad de beneficios econémicos futuros, medicén fiable e
identificabilidad) deben ser reconocidos por separado del Goodwill.

En la NIIF para pymes se aplican criterios similares a los establecidos en las NIIF completas parala
medicién del costo de un activo intangible. Para los intangibles generados internamente las IFRS
Full permiten capitalizar como activo los desembolsos incurridos en la fase de Desarrollo y
registrar en el estado de resultados los desembolsos incurridos en la fase de investigacién. En la
IFRS SMEs todos los desembolsos incurridos en las fases de investigacidon y desarrollo deben ir
directamente al resultado del periodo

Mediciones posteriores. Una entidad que aplique las NIIF completas puede elegir como politica
contable el modelo del costo o el modelo de revaluacidn. Si un activo intangible se contabiliza
segun el modelo de revaluadén, todos los demas activos pertenecientes a la misma clase también
se contabilizaran utilizando el mismo modelo, a menos que no exista un mercado activo el cual
refleje un precio de mercado activo, interdependencia mutua, libre de presiones entre otras
caracteristicas'”.

Una entidad evaluara si la vida util del activo intangible es finita o indefinida. Si la misma es finita,
la entidad debe evaluar la variable determinante del consumo de su vida util. Por ej. Unidades
producidas o similares. Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan.

En la NIIF para SMEs no existen activos intangibles con vida atil indefinida ni es posible utilizar el
modelo de revaluacion para la revaluacién de activos.

14 . . . . . "

Internacionalmente se tiene claramente establecido cudando existe una “transaccion forzada” que no
refleja un “precio de mercado activo” y por lo tanto no seria un input o variable observable o determinante
de valores razonables.
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El importe depreciable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuird sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util.

El valor residual de un activo intangible es nulo a menos que: a) haya un compromiso, por parte
de un tercero, de comprar el activo al final de su vida atil; o b) exista un mercado activo para el
activo.

Tanto el periodo como el método de amortizacidn utilizado para un activo intangible con vida util
finita se revisaran, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida util esperada difiere de
las estimaciones anteriores, se cambiara el periodo de amortizacidén para reflejar esta variacion. Si
se ha experimentado un cambio en el patron esperado de generacién de beneficios econdmicos
futuros por parte del activo, el método de amortizacidn se modificara para reflejar estos cambios.
Los cambios se contabilizaran como un cambio en unaestimacién contable™.

Deterioro de valor de activos intangibles. Una entidad debera evaluar anualmente si existen
evidencias de deterioro de sus elementos de activos intangibles y si estas evidencdias existen
deberd efectuar pruebas de deterioro para determinar el importe recuperable de sus activos, ya
sea sobre la base de activos individuales o sobre |a base de Unidades Generadoras de Efectivo™.

Partidas que no cumplen las condiciones de reconocimiento. La NIC 38 menciona expresamente
ciertas partidas que no cumplen las condiciones para su reconocimiento como las siguientes:

a. Gastos pre operativos, salvo que ellos formen parte del costo de un elemento de Propiedades,
Planta y Equipo.

Desembolsos por actividades de formacion.

Desembolsos por publicidad y actividades de promocién.

Desembolsos por reubicacion o reorganizacién de una parte o la totalidad de unaentidad.

Los gastos de investigadion.

©oo o

Realizando un andlisis sobre las partidas que las empresas del sector real vigiladas registran en la
cuenta de intangibles y de diferidos, permite concluir que algunas de las partidas registradas
deberan ser reclasificadas o dadas de baja para cumplir con los requerimientos de las NIIF.

Del andlisis anterior se puede conduir que existen diferencias entre la norma local y las NIIF que
requieren ser medidas mediante la definicion de un algoritmo, las siguientes:

!> Viéase la NIC 8: Cambios en las estimaciones contables y errores.
'® Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) véase NIC 36 para mayor detalle del tema.
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a. Elimpacto de excluir o induir otras partidas en el costo de los activos intangibles, por ejemplo:
Costos de préstamos, descuentos comerdciales o rebajas o el componente financiero en pagos
aplazados.

b. El impacto de utilizar un costo atribuido (Valor Razonable) para los activos intangibles, enla
fecha de transicidon a las NIIF.

c. Elimpacto de revisar anualmente las estimaciones de vida util, método de deprediacion y valor

residual.

d. El impacto de aplicar la NIIF 6 para la contabilizaddn de los activos por exploracion y
evaluacion.

e. Bajaen cuentas de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos
intangibles.

f. El impacto de separar los intangibles de vida util finita de los intangibles con vida util
indefinida.

g. El impacto de aplicar la norma de combinaciones de negocios para el reconodmiento del
Crédito Mercantil y el monto de las participaciones minoritarias.

h. El impacto de aplicar la IFRIC 12 para la contabilizacién de contratos de concesidn de servicios
o construccién de infraestructura.

i. El impacto de capitalizar como activo los derechos de uso derivados de arrendamientos
financieros, derechos sobre bienes entregados en comodato, administracién o concesion.

j. Elimpacto de dar de baja Intangibles Formados

8.2. ALGORITMO PROPUESTO:
Para el balance de apertura.

a. El impacto de reconocer los Costos de Prestamos directamente en el estado de resultados
por lainexistencia de la opcidn de capitalizacion.

Cuando se utiliza las NIIF Full, en el balance de apertura no hay impacto por el reconocimiento de
los costos de préstamos en el resultado, debido a que se permiten la capitalizacién de estos costos
en los activos aptos (activos que requieren de un tiempo sustancial para estar listos para su uso o
venta)

Cuando se utiliza las NIIF para Pymes en la elaboracion del balance de apertura, se puede utilizar
un costo atribuido para sus elementos de PPyE, por tanto no existe impacto por la inexistencia de
la opcién de capitalizaddnincluida en esta norma.

b. El impacto de utilizar un costo atribuido (Valor Razonable) para los activos intangibles, enla
fecha de transicion alas NIIF.

Dado que en Colombia no se permite la valorizacdn de los activos intangibles no existiria una
medida para establecerel valor razonable de la partida. No obstante las NIIF permiten determinar
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un nuevo costo (costo atribuido) sobre la base del valor razonable de la partida. Si una entidad
decidiera establecer un nuevo costo para sus activos intangibles debera tener en cuenta que la
aplicacién del modelo de revaluacién solo aplica cuando existen mercados activos.

Para que un activo intangible sea medido al Valor Razonable debe existir un mercado activo. En los
mercados locales no hay mercados activos de activos intangibles ni valorizaciones reconocidas en
los estados financieros. El costo atribuido en el balance de apertura serd el valor neto en libros
registrados. La NIIF 1 permite hallar el valor razonable utilizando un indice de precios por lo que
algunas entidades podrian considerar estimar el valor del activo sobre la base del costo de
reposicion depreciado ajustado por un indice. El impacto no se considera importante ya que el
ajuste tedrico establecido en los afios anteriores deberia ser amortizado durante la vida util
promedio de los intangibles, el cual para Colombia se estima en 5 afios.

Aumento/disminucion del patrimonio por el reconocimiento de impuestos diferidos. Para el caso
de los activos intangibles no se generaran diferendas importantes entre el Valor Contable y el
Valor Patrimonial, dada la imposibilidad de tener medidas de valor de Mercado de los Activos
Intangibles. El costo Fiscal se asimilaria al Valor neto en libros (descontadas las amortizaciones) y
este valor seria similar al costo atribuido en el balance de apertura. Cuando una entidad haya
reconocdido un costo presunto de sus activos intangibles para efectos fiscales esta serda una
diferencia permanente, dada la imposibilidad de reconocer los activos intangibles formados en | os
estados finandieros.

c. El impacto de revisar anualmente las estimaciones de vida util, método de depreciaciény
valor residual.

Cambios en la alicuota de amortizacién por incrementos o disminuciones en las estimaciones.

Consideramos que en el balance de apertura no aplica, pues las estimaciones en la fecha de
balance de apertura deben ser consistentes con las estimaciones bajo PCGA colombianos.

En reladdn con los periodos posteriores, no se puede establecer un algoritmo ya que las
estimaciones realizadas dependen de la forma en que la entidad usa el bien y consume sus
beneficios. Ademds consideramos que una PYME no necesita hacer revisiones anuales si no
existen cambios significativos en las estimacdones.

Notas: Una variable que puede generar un cambio de escenario es la vida util fiscal, si en lugar de
esta, se utiliza la media real del sector (realizando un estudio por macro sector de los
componentes mas representativos y estimando su vida util real) podria obtenerse un dato de
depreciacidn para cada ejercicio con el ajuste de la estimacidn de nuevas vida utiles.

El impacto de la aplicacién de esta norma dependerd de la revision de las estimaciones realizadas
por cada entidad. Las NIIF establecen que las estimaciones realizadas deben ser consistentes con
las estimaciones realizadas segin normas anteriores, salvo que se demuestre la existencia de un
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Error. Esta condiddn impone una alta carga operativa para las entidades, ya que las estimaciones
podrian ser objeto de revisién con sus correspondientes efectos en la operacién y en la
determinacion de las alicuotas futuras cargadas al estado de resultados.

Las IFRS Full requieren que el valor residual, la vida util y el método de depreciacién de un
elemento de propiedades, planta y equipo se revisen, como minimo, cada afio, y si las expectativas
difieren de las estimaciones previas los cambios se contabilizardn como un cambio en una
estimacidn contable. En las IFRS SMEs la revision es requerida solo sdlo si hay alglin indicio de que
se ha produddo un cambio significativo desde la dltima fecha anual sobre la que se haya
informado.

En las normas locales (art. 66 Decreto 2649/93) la vida util se define como “el lapso que fuere
menor entre el tiempo estimado de su explotacién y la duracién de su amparo legal o contractual.
Son métodos admisibles para amortizarlos los de linea recta, unidades de produccién y otros de
reconocido valor técnico, que sean adecuados segln la naturaleza del activo correspondiente.
También en este caso se debe escoger aquel que de mejor manera cumpla la norma basica de
asociacion”

Consideramos que las entidades cumplen con las mencionadas disposiciones y que por tanto no se
requiere ajuste a estas partidas. Sin embargo debe tenerse en cuenta que las IFRS Full requiere
una revision anual de las estimaciones mientras que la NIIF para PYMEs requiere dicha revision
solo cuando existe un cambio significativo. No es necesaria la construccién de un algoritmo sobre
estos temas.

d. El impacto de aplicar la NIIF 6 para la contabilizacion de los activos por exploracién y
evaluacion.

Algoritmo 60. Reclasificacion de partidas correspondientes a activos por
exploracion y evaluacion: Suma (1715+1720) menos (1798) + incremento de los
costos de desmantelamiento (Costos de desmantelamiento estimados -
Provisiones costos de desmantelamiento).

Algoritmo 61. Aumento en el patrimonio por utilizacion del costo atribuido para
los activos de exploracion y evaluacion: ((Costo atribuido a los costos de
exploracion y evaluacion) - (1715+1720-179805-179810). X (1- Tasa impositiva)).

Variables:
Costos de exploracion por amortizar: Base de datos SIREM PUC cuenta 1715

Costos de explotacion y desarrollo: Base de datos SIREM PUC cuenta 1720

Amortizacion Costos de Exploracién por Amortizar: Base de datos SIREM PUC cuenta
179805
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Costo de desmantelamientos estimados: Resultado de la aplicacién de un algoritmo (ver
seccion de propiedades, planta y equipo — costos de desmantelamiento)

Provisiones costos de desmantelamiento: Consideramos que la nueva estimacién de
costos de desmantelamiento no debe considerar el valor de la provision en un principio.

Costo atribuido de costos de exploracion por amortizar: Extraido de la Base de Datos
SIREM (PUC 1715)

Costo atribuido de costos de explotacion y desarrollo: Extraido de la Base de Datos SIREM
(PUC 1720)

Tasa impositiva: 33% o la aplicable.

Segun lo establecido en la NIIF 6 la entidad podria apartarse de los requerimientos de NIC 8 al
definir una politica contable para la contabilizacidn de sus activos por exploracion y evaluacioén. En
general dichos activos podrian ser reconocidos como Activos Intangibles o Propiedades, Planta y
Equipo, por lo que serian objeto de aplicacidn las disposiciones establecidas para estas normas. La
entidad debera separar en sus componentes tangibles e intangibles sus elementos contabilizados
como Propiedad, Planta y Equipo o Cargos Diferidos.

Si una entidad aplica el Modelo del Costo no habria ningln impacto, siempre y cuando el valor en
libros del activo no exceda su importe recuperable, ya que los valores retenidos en la cuenta han
sido establecidos a partir de los desembolsos realizados segun la politica de capitalizacion
establecida por la compafiia.

Si una Entidad aplica el Modelo de Revaluacidon los activos tangibles e intangibles podrian ser
objeto de revaluacién generdndose un incremento en el patrimonio de las entidades. En el sector
minero el superdvit por valorizaciones representa Unicamente el 5% del patrimonio, lo que refleja
una politica de medicién basadaen los costos.

e. Baja en cuentas de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como
activos intangibles:

Disminucdn en el patrimonio por baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios de
reconocimiento.

Algoritmo 62. Baja en cuenta: Suma ((171044; 171020 ; 171032 ; 171028 ;
171012 ; 171036 ; 171048 ; 171060, 1730, 170503 ; 171024 ; 171008 ; 162595 ;
170595 ; 171095) - (partidas materiales relacionadas con costos directamente
atribuibles a elementos de PPyE o Intangibles o con contratos de concesion,
171012 y otras - 2720, Crédito por correccion monetaria diferida) ) X (1 - Tasa
impuestos).
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Variables:

Debido a la gran cantidad de cuentas PUC nivel 6 sujetas a reclasificacion, se decidio
realizar una estimacion sobre el subtotal de la cuenta “activos diferidos (PUC 17)” que
corresponde al importe estimado que representaria las cuentas dentro de sus
respectivos subtotales. De ésta forma, se establecid un porcentaje sujeto de
reclasificacion de la cuenta 170530 dentro de la cuenta 1705 que no cumpliria los
criterios de reconocimiento y medicion. Al igual se establecid un porcentaje de
reclasificacién de la cuenta 1710 (cargos diferidos) que se daria de baja por la misma
razon de no cumplimiento de criterios de reconocimiento.

f. Estimacidn de activos intangibles con vida util indefinida.
Aumento en el resultado y en el patrimonio por la no amortizacion de éstas partidas.

En cuanto al balance de apertura, No se espera un impacto patrimonial. El valor en libros del
activo intangible (neto de amortizaciones) podra considerarse como costo atribuido en el balance
de apertura. Una entidad podria establecer el costo ajustado por un indice depreciado como costo
atribuido en el balance de apertura.

g. Algoritmo del impacto de aplicar la norma de combinaciones de negocios para el
reconocimiento del Crédito Mercantil y el monto de las participaciones minoritarias.

Aumento o disminucidn del patrimonio por cambio en los criterios de reconocimiento y medicion
del crédito mercantil.

No se esperaimpacto. En la fecha de transicién de las NIIF se permite no ajustar las adquisiciones
pasadas.

h- Algoritmo surgido del impacto de aplicar la IFRIC 12 para la contabilizacion de contratos de
concesion de servicios o construccion de infraestructura.

Las NIIF completas y la NIIF para pymes establecen que para la contabilizacidn de Concesiones se
puede utilizarel modelo de activo financiero o el modelo de intangible.

El operador reconocerd un activo financiero en la medida en que tenga un derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccion de la
concedente o de una entidad bajo la supervisién de ella. El operador medira el activo finandero a
su valor razonable. Posteriormente, para la contabilizacién del activo financiero se aplicaran las
reglas establecidas para los instrumentos financieros.
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El operador reconocera un activo intangible en la medida en que reciba un derecho (una licencia)
de cobrar alos usuarios del servicio publico. El operador medira inicialmente el activo intangible a
su valor razonable. Posteriormente, para contabilizar el activo intangible, segun lo establecido en
la norma de activos intangibles.

Una empresa concesionaria deberia reclasificar sus cargos diferidos derivados de desembolsos
incurridos en contratos de concesién como activos intangibles o activos financieros, considerando
las condiciones del contrato. Asi mismo los compromisos pendientes de desembolsos que no son
reintegrados como cedentes deberdn ser reconocidos como obligaciones utilizando como
contrapartida el derecho de uso correspondiente.

Las empresas concesionarias en los contratos de concesién deberdn reconocer como un derecho
de uso el valor presente de las obligaciones futuras por desembolsos futuros que o son
reembolsables por el cedente y que se recuperan por la tarifa establecida en el servicio. La
contrapartida de estas obligaciones serd un pasivo (provisiones). El impacto patrimonial sera nulo
en la medida en que los derechos capitalizados no excedan su importe recuperable pero en
periodos futuros se modificard la forma en que los costos y gastos se reconocen en el estado de
resultados.

Valor de los derechos de uso y Provisiones: Flujos de Caja Establecidos en el contrato descontados
a la tasa de interés incremental de préstamos (Valor presente de los compromisos incurridos no
reembolsables por el cedente). En el balance de apertura NIIF se deberan capitalizar como
intangibles las obligadones contraidas por el Concesionario en el desarrollo de Contratos de
Concesion.

i- Algoritmo el medir el impacto de capitalizar como activo los derechos de uso derivados de
arrendamientos financieros, derechos sobre bienes entregados en comodato, administracion o
concesion.

El borrador de exposicién del proyecto de la nueva NIC 17 requiere la capitalizacién como activo
de todos los derechos de uso de arredramientos sin importar si el arrendamiento se califica como
arrendamiento operativo o Finandiero. Esto implicard la activacion del valor presente de los
desembolsos futuros por contratos de Arrendamientos. La forma de estimar el impacto en el
patrimonio es el siguiente:

Algoritmo 62. Incremento de activos y pasivos por arrendamientos = Valor
presente de las obligaciones por arrendamientos —valor neto en libros derechos
sobre arrendamiento.

Donde,
Valor presente de los derechos sobre arrendamientos = Flujos de caja esperados
descontados a la tasa promedio de colocacidn en el Sector Real.
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Variables:

Flujos de caja esperados. Dato no disponible.

Tasa promedio de colocacién en el mercado. Tasa promedio de colocacion para periodos
similares,

Valor enlibros derechos sobre arrendamientos. Informacidon no disponible.

j- Algoritmo por el impacto de dar de baja intangibles formados:
Disminucion del patrimonio y los activos por bajaen cuenta de Activos Intangibles Formados.

Las NIIF completas ni la NIIF para pymes permiten el reconocdmiento como activo de los
intangibles formados. Solo puede ser reconocido los activos intangibles formados cuando existe
una adquisicion y se puede comprobar que dichas partidas cumplen los criterios para su
reconodmiento. Cualquier intangible formado que haya sido reconocido debera ser dado de baja.

Algoritmo 63. Suma (3215 Crédito Mercantil Formado + 3220 Know How). La
contrapartida para la cuenta correlativa registrada en el activo (1630 Know How
+ 160505

Variables:

Crédito Mercantil Formado. Base de Datos SIREM PUC 3215
Crédito Mercantil Formado. Base de datos SIREM PUC 160505
Know How. Base de datos SIREM PUC 3220

Know How. Base de datos SIREM PUC 1630

En resultaros posteriores al reconocimiento inicial.

El impacto de reconocer los Costos de Prestamos directamente en el estado de resultados por la
inexistencia de la opcidn de capitalizacion en las NIIF para Pymes.

Algoritmo 64. Reconocimiento de costos de préstamos en el estado de resultados
por inexistencia de capitalizacion: (Activos Intangibles en Periodo improductivo X
Factor Ajuste (Activos tangibles en periodo improductivo/Total Activos) / Total
Activos X ((Obligaciones Financieras + Bonos y papeles comerciales) X Tasa
promedio de colocacion mercado)) X 1

Variables contenidas en el algoritmo

Activos intangibles en periodo improductivo. Variable no disponible.
Total activos. Extraido de Base de Datos SIREM.

Obligaciones que generan interés. Extraido de Base de Datos SIREM. También esta
presente en anexo 10, total de obligaciones financieros.
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Promedio tasa de préstamos en el mercado. Se tomd como referencia la tasa de
colocacidn vigente para préstamos en el mercado (BANREP)

Estimacion del factor tiempo (en afios). Estimacidon propuesta de tiempo mediante
escenarios.

El algoritmo permitiria establecer el impacto de adoptar la politica de la NIIF para Pymes que no
permite la capitalizacion de los costos de préstamos.

h. Baja en cuentas de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como
activos intangibles:

Disminuddn en el patrimonio por baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios de
reconocimiento.

Algoritmo 65. Total baja en cuentas que no cumplen con los criterios para su
reconocimiento / promedio vida util cargos diferidos (3 a 5 afios). La baja en
cuenta de las partidas eliminard los cargos de amortizacion de los periodos
posteriores.

Variables contenidas en el algoritmo

Cuentas que no cumplen con los criterios para su reconocimiento. Ver algoritmo balance
de apertura.

Promedio vida util cargos diferidos. Aplicacion de escenarios. De 3 a 5 afios.

i. Estimacion de activos intangibles con vida util indefinida.
Aumento en el resultado y en el patrimonio por la no amortizacidn de éstas partidas.

Los activos intangibles podrian no ser objeto de amortizacion periddica si estos se consideran
activos intangibles con vida atil indefinida. Esto eliminaria el cargo por amortizacidn registrado en
los estados de resultados y obligaria a la empresa a efectuar pruebas de deterioro anuales. El
impacto en el estado de resultados se estableceria asi:

Algoritmo 66. Estimacion de activos intangibles con vida util indefinida. Gastos
de amortizacion afio X% Estimado Activos Intangibles con vida util indefinida o
activos intangibles con vida util indefinida / Vida util remanente de los activos
intangibles,

Activos Intangibles con vida util indefinida — Valor neto en libros de Activos
Intangibles X % Estimado de Activos intangibles con vida dtil indefinida.
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Gastos de amortizacion del afio - % Estimado de Activos Intangibles con vida util
indefinida.

% Estimado de Activos Intangibles con vida util indefinida = Gastos amortizacion
Intangibles afio — ((total activos intangibles — activos intangibles con vida util
indefinida) / (vida util remanente de los activos intangibles)) o gastos
amortizacion del periodo X % de activos intangibles vida util indefinida / total
activos intangibles.

Variables aplicables al algoritmo:
Total activos intangibles. Base de datos SIREM (PUC Cuenta 16)
Activos intangibles con vida util indefinida. La informacidn no se encuentra disponible.

Vida util remanente de los activos intangibles. Variable no disponible.

Gastos de amortizacién del periodo: Anexo 3

En cuanto a las NIIF para Pymes, no se espera impacto. En la misma no existe la clasificacion de
intangibles con vida util indefinida.

j- Algoritmo del impacto de aplicar la norma de combinaciones de negocios para el
reconocimiento del Crédito Mercantil y el monto de las participaciones minoritarias.

Aumento o disminucién del patrimonio por cambio en los criterios de reconocimiento y
medicidn del crédito mercantil.

Algoritmo 67. Combinaciones de negocios. Si el Goodwill se considera una
partida con vida util indefinida (no amortizable). Crédito mercantil/ Vida util
remanente o gasto por amortizacion Crédito Mercantil registrado en el periodo
donde.

Vida util remanente = 1- Amortizacion Acumulada Crédito Mercantil / Total
Activos Intangibles.

Siel goodwill se considera una partida amortizable (crédito mercantil / nueva
estimacion

Variables aplicables al algoritmo:
Total activos intangibles. Base de datos SIREM (PUC Cuenta 16)
Activos intangibles con vida util indefinida. La informacidn no se encuentra disponible.

Vida util remanente de los activos intangibles. Variable no disponible.

Gastos de amortizacion del periodo: Anexo 3
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Algoritmo surgido del impacto de aplicar la IFRIC 12 para la contabilizacion de contratos de
concesion de servidos o construccion de infraestructura.

Aumento de los Gastos de Amortizacién por Derechos de Concesidon y separacidon del componente
financiero implicito en las obligaciones contraidas por el Concesionario

Pueden generarse cambios en los montos de ingresos y gastos operacionales, asi como en los
margenes de beneficos. El gasto registrado en el estado de resultados no estara representado por
la amortizacion futura de los desembolsos capitalizados como cargos diferidos o propiedades,
plantay equipo sino por la amortizacion de los derechos de uso y el componente de ajuste de los
pasivos registrados. La férmula para la estimacién de los gastos futuros podria ser realizada ast:

Algoritmo 68. Amortizacion derechos de uso = Derechos de uso capitalizados /
numero de afios en concesion.

Derechos de uso capitalizados — valor presente de los desembolsos futuros
descontados a la tasa de interés incremental

Gastos financieros — Derechos de uso capitalizados X tasa promedio de
colocacion en el mercado.

Si el goodwill se considera una partida amortizable (crédito mercantil / nueva
estimacion

Variables aplicables al algoritmo:
Total activos intangibles. Base de datos SIREM (PUC Cuenta 16)

Activos intangibles con vida util indefinida. La informacién no se encuentra disponible.

Vida util remanente de los activos intangibles. Variable no disponible.

Gastos de amortizacidn del periodo: Anexo 3

Algoritmo el medir el impacto de capitalizar como activo los derechos de uso derivados de

arrendamientos finanderos, derechos sobre bienes entregados en comodato, administracion o
concesion.

En periodos posteriores al reconocimiento inicial los derechos capitalizados deberan ser
amortizados y el componente financiero implicito contenido en cada cuota debera ser reconocido
como un gasto financiero.

Algoritmo 69. Amortizacion derechos de uso = Derechos sobre arrendamientos
capitalizados / vida util remanente de los elementos de propiedades, planta y
equipo.
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Variables aplicables al algoritmo:

Derechos sobre arrendamientos capitalizados. Variable no disponible.

Vida util remanente de los elementos de propiedades, planta y equipo. Ver algoritmo
propuesto en propiedades, planta y equipo.

9. IMPUESTO AL PATRIMONIO
9.1. ANALISIS REALIZADO

Por medio del decreto 4825/2010, se adoptaron medidas en materia tributaria en el marco de la
emergencia econdmica sodal y ecoldgica declarada en el decreto 4580/2010. Con base en éste
requerimiento normativo, las empresas del sector real estan obligadas a pagar una contribucion
especial durante los afios 2011, 2012, 2013 y 2014, liquidada sobre el patrimonio liquido al cierre
de dicdembre 31 de 2010. El impuesto se causa el 1 de enero de 2011y se paga en 8 cuotas iguales
dentro de los plazos y requerimientos establecidos por el Gobierno Nacional para el pago del
impuesto al patrimonio.

La informacidn financiera de las empresas en el afio 2010 no refleja el reconocimiento de este
pasivo por lo que se requerird estimar el impacto que esta obligacidon genera en el patrimonio de
las entidades.

Las normas locales permiten el reconocimiento de dicho impuesto contra el patrimonio
(revalorizaciéon del patrimonio — reservas) o contra el estado de resultados del periodo,
reconociendo afio a afio el valor del impuesto exigible dentro del periodo. Las NIIF requieren que
toda partida que cumpla los criterios para ser reconocida como un pasivo y para la cual exista una
medicién fiable sea incorporada en el cuerpo del balance. En consecuencia una entidad deberd
reconocer contra el estado de resultados el valor presente de las obligaciones futuras derivadas
del pago de impuesto al patrimonio y separar en el futuro el componente financiero implicito de la
transaccion.

9.2. ALGORITMO PROPUESTO

Reconocimiento como un gasto de las obligaciones futuras por impuestos.

Algoritmo 70. Reconocimiento del Impuesto al Patrimonio: Valor presente cuotas
futuras impuesto al patrimonio — cuentas por pagar impuesto al patrimonio +
impuestos diferidos porimpuesto al patrimonio. Dénde:
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Variables contenidas en el algoritmo

Valor presente cuotas futuras impuesto al patrimonio = Valor nominal de pagos futuros
descontados a la tasa promedio de colocacion de titulos del gobierno nacional. (VP =
Pago X ((1+i)*n-1)/(i*(1+i)"n))

Valor nominal de los pagos futuros = Patrimonio liquido * tarifa/8

Patrimonio liquido = Patrimonio contable —activos excluidos dela base gravable.

Patrimonio contable: Base de Datos Sirem Cuenta 3

Activos exduidos de la base gravable: Valorizaciones de elementos de
propiedades, planta y equipo y otros activos: Localizado en |la Base de datos
SIREM cuentas 1910 y anexo 9—para el caso de propiedades, planta y equipo- y
1995.

Tasa promedio de colocacion de los titulos del gobierno nacional: Tasa

Tarifa: Tarifas del impuesto al patrimonio Articulo 10, Ley 1430 de 2010: de 1.000 a 2.000
millones impuesto del 1% sobretasa del 0%, de 2.000 a 3.000 millones impuesto del 1,4%
sobretasa del 0%, de 3.000 a 5.000 millones impuesto del 2,4% sobretasa del 25% de
impuesto al patrimonio y mas de 5.000 millones impuesto del 4,8% sobretasa del 25% del
impuesto al patrimonio.

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS
10.1. ANALISIS REALIZADO

En Colombia, por disposiciones legales'’ los entes econdmicos que estén obligados a pagar
pensiones de jubilacion y/o a emitir bonos y/o titulos pensidnales deben al cierre de cada periodo
elaborar un estudio actuarial de acuerdo con el método sefialado por la entidad encargada de
ejercerinspecdon, vigilanciay control, esto con el fin de establecer el valor presente de todas las
obligaciones futuras por los conceptos ya mencionados. El saldo pendiente por amortizar del
calculo actuarial al cierre de operaciones del aino 2009 puede amortizarse linealmente, entre el
afio 2010vy el afio 2029*.

Las obligaciones laborales de corto plazo se expresan por su valor nominal y se acumulan en
cuentas por pagar corrientes consolidadas o como pasivos estimados o provisiones. Las
obligaciones por pensiones de jubilacidn representan el valor presente de todas las mesadas
futuras que la compaiiia debera cancelar a los empleados que cumplieron los requisitos de ley en
cuanto a edad, tiempo de servicio y demas, determinando con base en estudios actuariales que la
compaiiia obtiene anualmente, segln lo dispuesto por las normas vigentes sin inversion e specifica
de fondos.

g Véase Circular Externa 100-002 del 5 de Marzo de 2008 y el Decreto Reglamentario 4565/2010
Ibidem
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Para los empleados cubiertos con el régimen de seguridad social™®, la compafiia debe cubrir su

obligacién de pensiones a través del pago de aportes al Instituto de Seguro Social (ISS) y/o a los
fondos privados de pensiones enlos términos y con las condiciones contempladas en dicha ley.

Las obligaciones laborales son ajustadas al cierre del ejercicio con base en lo dispuesto por las
normas legales y a la convencién laboral vigente.

En las NIIF (IFRS Full e IFRS SMEs) las obligaciones laborales son clasificadas en 4 grupos:

Beneficios de corto plazo®®
Beneficios post-empleo, distinguiendo entre planes de aportaciones definidas (aportes a
fondos) y planes de beneficios definidos.*!

c. Otros beneficios de largo plazo.”

d. Beneficios por terminadén.”?

Beneficios de Corto plazo. Se reconocen por el importe -sin descontar- de los beneficios a corto
plazo que debe pagar laentidad por tales servicos, como pasivo y como gasto.

Beneficios Post empleo. Las contribuciones a planes de aportaciones definidos y planes de
beneficios definidos son reconocidas como un gasto cuando los empleados han prestado sus
servicios y han adquirido el derecho a recibir tales contribuciones. Los planes de contribuciones
definidos se asimilan a los aportes periddicos que realiza una entidad a los fondos de pensiones y
podrian ser considerados beneficios de corto plazo. Los planes de beneficios definidos agrupan
obligaciones de largo plazo que son asumidos directamente por la entidad tales como pensiones
de jubilacién, servicios de salud, educacién, primas especiales y otros planes de retiro.

En los planes de beneficios por retiro definidos, los costos son determinados utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada con valuadiones actuariales que son registradas en cada fecha
de balance. Las ganandas y pérdidas actuariales que excedan el 10% del mayor valor entre el
valor presente de las obligadones por beneficios definidos y el valor razonable de los activos del
plan al final de afio anterior, son amortizadas a lo largo de la media esperada de vida remanente
de trabajo de los empleados participantes. Los costos de servicdos pasados son reconoddos
inmediatamente hasta la extension en que los beneficios estén actualmente creados, y por otra
parte son amortizados sobre una base de linea recta durante el periodo promedio hasta que los
beneficios lleguen a ser adquiridos.

¥ véase ley 100/1993

® para 8-23 (IFRS Full) ; 28.1 (IFRS SMEs)

% para 24-42 (IFRS Full); 28.1 (FRS SMESs)
% para 126-131 (IFRS Full) ; 28.1 (IFRS SMEs)
# para 132-143 (IFRS Full) ; 28.1 (IFRS SMEs)
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Las obligaciones de beneficios por retiro reconocidas en el balance general representan el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos, los ajustes por ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicios pasados no reconocidos, y las reducciones en el valor razonable
de los activos del plan. Cualquier activo resultante de estos calculos estd limitado a pérdidas
actuariales no reconocidas y costos de servicios pasados, mas el valor presente de los reembolsos
disponibles y reducciones en las contribuciones futuras del plan.

Otros beneficdios de largo plazo. Las NIIF exigen la utilizaciéon de un método simplificado para la
contabilizacién de los otros beneficdos a largo plazo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en el estado de resultados, sin posibilidad de aplicar ninguna “banda
de fluctuaddén”; y todo el costo de servicio pasado se reconoce de forma i nmediata.

El importe reconocido como un pasivo por otros beneficios a largo plazo sera el importe total neto
resultante de las siguientes partidas: a) el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
al final del periodo sobre el que se informa, b) menos el valor razonable, al final del periodo sobre
el que se informa, de los activos del plan con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

Beneficios por terminacidon. Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo y como
gasto, solo cuando la entidad se encuentre comprometida en forma demostrable a: (a) rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro; o
(b) pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria por parte de los empleados.

El algoritmo para medir el impacto financiero resultante de la aplicacion de las NIIF considera lo
siguiente:

a. La amortizacion total de los saldos diferidos del pasivo pensional (pensiones de jubilacion,
bonos y titulos pensidnales por amortizar) e incrementos por cambios en suposiciones
actuariales.

b. La medicion de los activos del plan por su valor Razonable.”

c. Otros beneficios de largo plazo (retroactividad de cesantias, beneficios por salud, educacion y
otros) que no son objeto de elaboracion de cdlculos actuariales.

d. Las diferencias entre las bases fiscales y contables que serian objeto de reconocimiento de
impuestos diferidos.

4 Segun la NIC 19 (parrafo 54) el importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos es la suma de:
a) El valor presente de la obligacion por beneficios definidos, b) Cualquier ganancia o pérdida actuarial no
reconocida, menos c) El costo de servicios pasados todavia no reconocidos, y d) el valor razonable de los

activos del plan.
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10.2. ALGORITMO PROPUESTO.

a) La amortizacion total de los saldos diferidos del pasivo pensional (pensiones de jubilacion,
bonos y titulos pensionales por amortizar) e incrementos por cambios en suposiciones
actuariales.

Algoritmo 71. Baja en cuenta saldos por amortizar. Suma (262010 — pensiones
de jubilacion por amortizar + 292010 — bonos pensionales por amortizar +
292510 — Titulos pensionales por amortizar) X (Factor de ajuste por cambios en
suposiciones actuariales).

Variables contenidas en el algorit mo

262010 — pensiones de jubilacidon por amortizar: Localizado en el anexo 14.

292010 —bonos pensionales por amortizar: Localizado en el anexo 14.

292510 —titulos pensionales por amortizar: Localizado en el anexo 14.

Factor de ajuste por cambios en suposiciones actuariales: Consideramos que el factor de
ajuste por cambios en las suposiciones actuariales corresponde a una valoracién
subjetiva de cada empresa por lo cual se dificulta la elaboracion de un calculo global.
Consideramos elaborar una pregunta que permita determinar un estimado en relacién
con éste rubro lo mas aproximado posible a las suposiciones actuariales futuras.

Los cambios en las variables demograficas y finandieras (suposiciones actuariales) pueden generar
incrementos del pasivo pensional, los cuales pueden ser medidos por su valor razonable. Un
incremento razonable del pasivo podria serentre un 10y 20 del pasivo pendiente de amortizar.

Valoracion de los activos de los activos del fondo pensional.

Las disposiciones legales han previsto la constitucdn de un fondo separado que sirva de fuente de
pago de los pasivos pensionales.

Algoritmo 72. Por el aumento o disminucion del patrimonio por la medicion
hecha a valor razonable. Activos del fondo de reserva pensional x Tasa promedio
de valoracion del portafolio actual x Duracion promedio de los activos del plan.

Variables contenidas en el algorit mo

Activos del fondo de reserva pensional. Informaciéon no disponible.

Tasas promedio de valoracidn del portafolio actual. Consideramos que tanto la duracién
promedio de los activos, como a las tasas a las que se encuentran valoradas,
corresponden a caracteristicas subjetivas de la creacion/adquisicion de los activos por
parte de las empresas.

Duracion promedio de los activos del plan. Ver variable anterior.
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c) Otros benefidos de largo plazo (retroactividad de cesantias, beneficios por salud, educacion y
otros) que no son objeto de elaboracion de calculos actuariales).

Las empresas del sector real podrian mantener otro tipo de prestaciones de largo plazo sobre las
cuales no se realizan cdlculos actuariales.

Algoritmo 73. Otros beneficios a largo plazo. Suma (valor presente de los otros
beneficios a largo plazo + Ganancias o Pérdidas actuariales no reconocidas —
Costo de Servicios pasados todavia no reconocidos — Valor razonable de los
activos del palan.

Variables contenidas en el algoritmo

Valor presente de los otros beneficios a largo plazo. Variable no disponible.

Ganancias o pérdidas actuariales noreconocidas. Variable no disponible.

Costo de servicios usados todavia no reconocidos. Variable no disponibl e.

Valor razonable de los activos del plan. Variable no disponible. Imposibilidad de
determinar el valor razonable (como un valor de mercado) o estimar un calculo global.
Variable subjetiva, de acuerdo a precios de mercado de los activos de cada empresa.

En periodos posteriores.

a) Incremento en los resultados futuros por el retiro del gasto derivado de la amortizacion del
pasivo pensional.

Algoritmo 74. Gasto pasivo pensional. Saldo por amortizar dado de baja /
periodo de amortizacion permitido por las normas legales.

Variables contenidas en el algoritmo

Saldos por amortizar dado de baja. Corresponde a la suma de las siguientes cuentas.
Pensiones de jubilaciéon por amortizar (262010), bonos de pensiones por amortizar
(292010) y titulos de pensiones por amortizar (292510).

Periodo de amortizacion permitido por las normas legales. Tal y como se menciond
anteriormente, el plazo maximo de amortizacidon es hasta el 2029 (18 afios desde e
2011)
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11. PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y PASIVOS CONTINGENTES.

11.1. ANALISIS REALIZADO

En relacidn con las provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes se debe tener en
cuenta:

Las NIIF Full y la NIIF para las PYMEs comparten los mismos principios para la contabilizacidn y
revelacidén de provisiones, activos y pasivos contingentes. No obstante, la NIIF para las PYMES estd
redactada en un lenguaje sendillo e incluye una orientacidn reducida en cuanto ala aplicacion de
principios.

Ambas normas diferencian entre una provision y un activo o pasivo contingente. Una provision es
un pasivo que debe cumplir con todos los criterios para su reconocimiento, para el cual existe
incertidumbre sobre su cuantia y fecha de vencimiento.

Un pasivo contingente es una obligacon posible (no es un pasivo) cuya existencia o inexistenda
solo sera confirmada por la ocurrenda de un hecho futuro que es incerto. Los pasivos
contingentes no son objeto de reconocimiento en el balance de una entidad, solo son objeto de
revelacidn en notas a los estados financieros.

Un activo contingente es un activo posible, surgido a raiz de sucesos pasados, y cuya existenda ha
de ser confirmada por la ocurrencia, o dependiendo el caso por la no ocurrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la entidad.

Reconocimiento

Las provisiones son reconocidas cuando la entidad tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, para la cual es probable que la entidad estard obligada a
liquidar la obligacion y una estimacidn confiable pueda ser hecha del valor de la obligacién.

El importe reconocido como una provision debe ser la mejor estimacion de las contraprestaciones
requeridas para liquidar la obligacion presente en la fecha del balance general, tomando en cuenta
los riesgos e incertidumbres que rodean la obligacién. Cuando una provision es medida usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros es el valor
presente de esos flujos de efectivo. Cuando una parte o todos los beneficdos econdémicos
requeridos para liquidar una provisidén se espera que sean recuperados de una tercera parte, la
cuenta por cobrar correspondiente es reconocida como un activo solo si es practicamente derto
que el reembolso serd recibido y el importe de la cuenta por cobrar puede ser estimado con
fiabilidad.
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Contratos Onerosos. Las obligaciones presentes originadas de contratos onerosos son reconocidas
y medidas como provisiones. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la entidad tiene
un contrato bajo el cual los costos no evitables de cumplir la obligacion bajo el contrato exceden
los beneficios econdmicos esperados que se esperan recibir del mismo.

Reestructuraciones. Una provision por reestructuracion es reconocida cuando la entidad ha
desarrollado un plan formal y detallado para la reestructuracion y ha originado una expectativa
valida en aquellos que serdn afectados cuando se lleve a cabo la reestructuracion, al empezar a
implementar el plan o al anundiar sus principales caracteristicas a los afectos por ella. La medicion
de una provisidon por reestructuracion solo induye los desembolsos directos originados de la
reestructuraciéon, los cuales son aquellos importes que estan necesariamente vinculados a la
reestructuracidon y no estdn asociados con las actividades en curso de la entidad.

Garantias. Las provisiones para costos de garantias son reconocidas en la fecha de venta de los
productos, considerando el mejor estimado de la gerencia de los desembolsos requeridos para
liguidar la obligacidn de la entidad.

Las normas locales son en su naturaleza prudenciales, las cuales establecen practicas mediante las
cuales se constituyen provisiones por el 100% de la opcién mas probable, sin considerar el efecto
del valor del dinero en el tiempo. Las espedificidades de las NIIF no estan referidas en las normas
locales por lo que es posible que las empresas no reconozcan algunos tipos de obligaciones
contingentes.

En relacion con el impacto que las NIIF podrian generar en el patrimonio debera tenerse en cuenta
el siguiente parrafo de la NIIF 1:

Parrafo 14:

“Las estimaciones de una entidad realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicidn, seran
coherentes con las estimaciones® hechas para la misma fecha segtn los PCGA anteriores
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferenda en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron
erroneas”. (Subrayado personal)

Esta misma disposicién estd contenida en la seccidn 35 de la NIIF para pymes, en donde se indica
que en la adopddn por primera vez de la NIIF para pymes, una entidad no cambiard

%> Un cambio en una estimacion contable es el ajuste al importe en libros de un activo o de un pasivo, o al importe del consumo periddico
de un activo, procedente de la evaluacion de su situacion actual, asi como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones
asociadas con dichos activos y pasivos. Los cambios de estimaciones contables son el resultado de nueva informacion o de nuevos
acontecimientosy, en consecuencia, no son correcciones de errores.
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retroactivamente la contabilidad llevada a cabo seguin su marco de informacion finandera anterior
para las estimaciones contables.

Algunos de los temas que deberdn ser tenidos en cuenta para la construccién de algoritmos que
midan el impacto patrimonial porel ajuste de las provisiones son los siguientes:

Identificar posibles ajustes en Provisiones para contingendas y provisiones diversas.

Identificar posible ajustes por la existencia de Contratos Onerosos.

Identificar posibles ajustes en Obligadones por Garantias.

Identificar posibles ajustes en pasivos por reestructuraciones.

Identificar posibles ajustes, en periodos posteriores, de partidas presentadas por fuera de
balance y que cumplen los requisitos para ser reconocidas como pasivos (Ver saldo de la
cuenta 9120 Litigios y/o demandas).

® oo oo

11.2. ALGORITMO PROPUESTO:

No se espera ningln impacto en la fecha de transicion alas NIIF debido alo establecido en |a NIIF
1 (Full IFRS) y en la seccién 35 de las NIIF para PYMEs. En su etapa de diagndstico y evaluacion
preliminar, podran efectuar ajustes que podran ser reconoddos en los Estados Financieros locales.
El reporte de dicha informacidn sera consistente con lo establecido en la fecha de transicion al as
NIIF.

a) Provisiones para contingencias y provisiones diversas. Aumento o diminucion del
patrimonio por ajuste de las provisiones para contingencias y provisiones:

Periodos iniciales.

Algoritmo 75. Valor presente de los flujos esperados por contingencias y por
contingencias diversas- valor del pasivo por contingencias.

Variables contenidas en el algorit mo

Valor presente de los flujos esperados por contingencias y por contingencias diversas.
Variable no disponible.

Valor del pasivo por contingencias. Base de Datos SIREM PUC 2635.

Resultados futuros.

En cuanto a resultados futuros, los cambios en las estimadones deben ser reconocidos
directamente en resultados. Las NIIF no requieren que las recuperaciones presentadas como
partidas extraordinarias por fuera de las estructuras operativas, pero si requieren revelacion sobre
el monto de recuperaciones.
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Si las provisiones registradas estan expresadas por el valor de los desembolsos futuros se generara
un impacto positivo en el patrimonio de las entidades.

Las provisiones generales deberdn ser dadas de baja y toda partida sobre la que no exista
incertidumbre acerca de su cuantia y fecha de vendmiento debera ser reclasificada en otras
cuentas. Si el flujo esperado para atender la contingencia es cero, el pasivo debera ser dado de
baja generandose un incremento del patrimonio.

b) Provisiones por contratos onerosos’®

Algoritmo 76. Valor presente de las pérdidas futuras esperadas (ingresos —
gastos) de los contratos onerosos — Valor en libros provisiones por contratos
onerosos.

Variables contenidas en el algorit mo

Valor presente de las pérdidas futuras esperadas (ingresos — gastos) de los contratos
onerosos. Dato no disponible.

Valor del pasivo por contingencias. Disponible en la Base de Datos SIREM PUC 2635.

Consideramos que el descuento de flujos debe ser consistente con las pérdidas futuras que la
entidad espera desembolsar por la existencia de contratos onerosos. La estimacién de flujos se
dard siempre y cuando la entidad establezca mediante la respuesta a una pregunta la estimacion
de su pasivo. Aunque probable, la respuesta induye un esfuerzo que no todas las entidades
estarian dispuestas a realizar.

c) Provisiones por garantias. Valor presente de los flujos esperados por desembolsos
futuros descontados a la tasa promedio de colocacidn de titulos del gobierno nacional en
plazos similares.

Algoritmo 77. Provisiones por garantias. Valor presente de los desembolsos
futuros por garantias venta de bienes descontados a la tasa de colocacion de
titulos del Gobierno Nacional — Valor en libros provisiones obligaciones por
garantias.

Variables contenidas en el algorit mo.

Valor presente de los desembolsos futuros por garantias venta de bienes.

26 N ) L
Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva, exceden a
los beneficios econémicos que se esperan recibir del mismo®
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Tasa de colocacién de titulos del Gobierno Nacional. Dato extraido de tasa promedio
BANREP para titulos a plazos similares.

Valor del pasivo por contingencias.

d) Provisiones por reestructuraciones. Disminucién del patrimonio por el reconocimiento
como pasivo de desembolsos futuros por reestructuraciones.

Algoritmo 78. Provisiones por reestructuraciones. Valor presente de los flujos
esperados por desembolsos futuros descontados a la tasa promedio de colocacion
de titulos del gobierno nacional en plazos similares.

Variables contenidas en el algorit mo

Valor presente de los flujos esperados por desembolsos futuros. Dato no disponible.

Tasa de colocacién de titulos del Gobierno Nacional. Dato extraido de tasa promedio
BANREP para titulos a plazos similares.

Con el fin de determinar la estimacién de flujos estimados por reestructuraciones es necesario
incluir informacion de las empresas como planes formales y detallados de reestructuraciones y
expectativas reales entre los afectados donde las obligaciones futuras por reestructuraciones o de
desmantelamiento sélo podrian determinarse mediante una pregunta a las empresas o mediante
un andlisis de la cuenta 939515 “contratos de construcciones e instalaciones por ejecutar” no
disponible. El mismo se considera un dato subjetivo y por lo tanto se dificulta establecer una
tendencdia sobre flujos globales.

IIl.  ESTRUCTURAY CONDICIONES TECNICAS DE LA HERRAMIENTA.

Dado que el ejercicio de la aplicacién del analisis y medicion de los impactos sobre la muestra de
entidades, desarrollados durante esta fase del proyecto, se constituye en un elemento
fundamental para el disefio y posterior desarrollo de la herramienta tecnolégica que permitira
extender la aplicacion de esta medicidn ala poblacidon de empresas con informacién disponible en
la Superintendencia, se induyen en seguida algunos lineamientos preliminares que contribuyen a
la definicién de condiciones técnicas y légicas de la herramienta, asi como del proceso de su
verificacion.

Los aspectos tratados se han puesto en contexto con el entregable No. 7, que define una
herramienta tecnolégica bajo las siguientes condiciones:

“Numero 7 - Un simulador de Convergencia que permitird sensibilizar la aplicacion
de los diferentes estdndares seleccionados, para uso de la Superintendencia de
Sociedades, sin restriccion alguna sobre derechos patrimoniales de autor o propiedad
intelectual, cédigos fuente o lenguaje de programacion del software, acompaiiada de
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los respectivos manuales de disefio del software, de configuracion del usuario e
instalacion. A la entrega de la herramienta, se adelantardn las gestiones pertinentes
para la cesion de los derechos en mencion.”

1. CONSIDERACIONES TECNICAS PARA EL DISENO DE LA HERRAMIENTA.

Para contextualizar los aspectos de estructura que se desprenden del desarrollo de esta fase y que
se deben considerar en el disefio de la herramienta, presentamos en seguida una grafica que
describe el tratamiento de lainformacién en 6 pasos generales:

Definicién de Algoritmos
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Paso 1. A partir de los andlisis y estudios realizados a las bases de datos con informacidn financiera
de las empresas, los estados finanderos y las notas a los estados financieros, descritos en los
capitulos que conforman este documento, se disefiaron y probaron algoritmos de célculo de
impactos para cada uno de los componentes contables. Estos algoritmos fueron disefiados tanto
para el Balance de Apertura, como para los resultados futuros, considerando tanto la adopcion
FULL para empresas Grandes y Medianas, como el modelo para las PYMES.

Se definieron alrededor de 90 algoritmos para la medicién de impactos en el BA y resultados
futuros, tanto para empresas Grandes y Medianas, como para PYMES.

Del disefio de los algoritmos se establecid la informacién requerida para los modelos de medicidn,
igualmente indujo el estudio del origen y disponibilidad de los datos.

Paso 2. A partir de la informacién requerida se prepararon y ubicaron lo datos disponibles en la
base de Datos SIREM Sistema de Informacidn y Riesgo Empresarial.
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Paso3. Una vez identificada la informacién requerida que no se encontré disponible en la base del
SIREM, se analizé la provista en los anexos determinando que los nimeros: 1, 3, 5, 7, 7A, 8A, 8B, 9,
10y 14, serian utilizados parael calculo de los algoritmos.

Paso 4. Inventario y construccion de una base de datos con las variables requeridas por lo
algoritmos. Se establecieron 398 datos, algunos de ellos son resultado de la informacidn
disponible, combinacidn con otros datos, estudio de variables de comportamiento de los sectores
o informacion de caracterindividual que debera solicitarse a las empresas.

Paso 5. Conformada la base de datos de las variables, se construyen los modelos de medicidn, asi
como los escenarios que seran considerados en la determinacién de las tendencdas de los
impactos para los componentes contables.

Paso 6. El andlisis de las mediciones exigié la construcciéon base de tres salidas: Impacto por
Componentes, Impacto Patrimonial e Impacto en Resultados.

Las salidas se definieron considerando una dasificacion de los resultados de las empresas por
macrosector y sector.

2. CONDICIONES DE LA FUNCIONALIDAD GENERAL

En linea con el estudio adelantado para la Fase Ill, se considera que es viable el disefio de la
herramienta para medicidon de impactos, propuesto que aparece en el siguiente diagrama.

SOLUCION PROPUESTA
Simulador de Impactos Financieros

Sistemade
Informaciénde la
Superintendencia !—-—————
R — Andlisis y =
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i SIREM 2 -
' [} ) c
| DBII - S
- - 8 3
1 (L 1= = Reportes
3 i g_ Y S
1 3 iy - .
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------------------------ S De Datos =
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Encuestas O exportacion
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e Permitird la carga de la informacion generada desde los sistemas de
Cargay Pre informacion de la Superintendenda y desde las encuestas.
validacién e Validara la estructura de los formatos de los archivos que se cargaran al
simulador.
e Realizara el andlisis de la informacién cargada, desde la perspectiva de
calidad y suficienda.
e Establecerd la poblacién sobre la cual se aplicardn los algoritmos de
medicién.
e Ejecutard los calculos y andlisis preliminares sobre los resultados
e Generard reportes basicos, con la informacion resultante y la comparada
e Reportard informadén de andlisis de acuerdo con los estudios que
adelanten los expertosen la
e Se debera induir reportes acordados con los Usuarios
e Incluird funcionalidades para exportar :
o En Excelinformacion analizada
o En Excelinformacién comparada
o En Excelinformacién utilizada para la medicion
o EnWord, resultados de la carga de la informacion
e Podrd exportar cualquier informaciéon del Repositorio a Excel u otros
formatos, usando las utilidades del ambiente en que se desarrolle

Analisis y
Simulacion

Reportes

Funciones de
exportacion

3. ESTRUCTURA DE INFORMACION PARA CONSTRUCCION DE LA BASE DE DATOS

p
Py
> Algoritmos
- Resultados y escenarios

Base de Datos

La base de datos que se prevé construir considera laestructuracdn de la informacién para:

Estructura de interfaces. Sera la informacion correspondiente al diseiio de la interface para carga
de informacidn a la base de datos.
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Estructura de variables. Hace referencia a la informacidn base para la aplicacién de los algoritmos
de medicion.

Estructura de Algoritmos. Se conformara por las reglas relativas al cdlculo de los algoritmos,
consideran los escenarios que se debeninvolucrar.

Estructura de Referendas. Sera la informacidn de los datos de referencia que utiliza el modelo, es
decir: PUC, Macro sectores, Sectores, Clasificacién de empresas, clasificaciones internas.

Estructuras de resultados y escenarios. Contendra la informacién resultante del cdlculo de los
algoritmos, en los escenarios definidos.

Los aspectos relacionados, junto con los modelos de medicién estudiados y definidos en esta fase,
conforman el andlisis preliminar de los elementos que fundamentaran la construcdoén de la
herramienta.

IV. ESTUDIO DEL IMPACTO SECTORIAL EN LA MUESTRA.

El estudio del impacto sectorial de los estandares internacionales de informacion financiera sobre
la situacidon econdmica y finandera de las empresas de las muestra se desarrolla en el presenta
capitulo y es el resultado de la aplicacién de los logaritmos definidos en el capitulo 2 sobre la
informacién disponible enla Superintendencia de Sociedades, para las empresas pertinentes.

Asi, con el propdsito de abordar el estudio del impacto de una manera ordenada y sistémica que
permita generar conclusiones y recomendaciones especificas, si bien de manera preliminar, se
clasificd el estudio en varios escenarios que consideran variables y premisas estructurales de
aplicacién, asi:

Variables relativas al momento de la aplicacidn. La aplicacién de los Estandares Internacionales
de Informacidn Finandera - IFRS genera impactos en la situacién econdmica y finandera de las
empresas en dos momentos cruciales, que son tratados en el estudio sectorial de manera
independiente:

a) El punto de partida de la implementacién, que requiere la generacién de un balance de
apertura por parte de las empresas, aplicando politicas especiales sometidas a condiciones
de excepcidon y exenddn, de acuerdo con los criterios establecidos en la IFRS 1 de
implementacién de estandares internacionales de informacién finandera por primera vez.
Este ajuste se evidencia en un cambio patrimonial neto que incorpora el efecto de los
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cambios de la politica local frente a los estandares internacionales. Con este propésito de
utilizé la informacion disponible del balance al 31 de diciembre de 2010, como si fuera el
punto de formulacién del balance de apertura en las empresas de la muestra. Se aplica un
escenario radonal sobre la base de las politicas alternativas que admite el Estandar
Internacional orientado a reconocer el menor efecto patrimonial como efecto de la
aplicacion de primera vez. Este analisis se desarrollé con la informacién de saldos, de
manera que fue posible hacerlas estimaciones generales con la informacién disponible.

b) Los periodos posteriores ala generacién del Balance de apertura que implica la aplicacion
de las politicas regulares y basicas definidas en los estandares internacionales de
informacién finandera. Estos ajustes, que implican cambios en los criterios de
reconocimiento y medicién de los componentes finanderos evidenciaran un cambioen los
resultados de los ejercicios futuros. Con este propdsito se tratd de utilizar la informacién
disponible de los resultados del periodo 2010, como si fuera el estado de referencia de un
periodo futuro para hacer los ajustes de ingresos y gastos por variaciones en criterios de
reconodmiento y medicion de activos y pasivos. Sin embargo, como la mayoria de
variables se determinan sobre informaciéon de flujo no se pudieron estimar con la
informacién disponible, haciendo necesario complementar la informacién requerida conla
encuesta pertinente.

Variables relativas al Marco Estidndar de Referencia. Los estdndares internacionales de
informacién financiera, como es conoddo, tienen dos marcos de referencia aplicables a empresas
de interés publico conocido como IFRS-FULL y otro aplicable a empresas consideras pequefias y
medianas o empresas de Interés Privado que, si bien tienen politicas escalonadas, incorporan
variaciones técnicas de reconodmiento y medicion que implican efectos distintos, en algunos
casos, en virtud de criterios de costo-beneficio o esfuerzo desproporcionado para las empresas
pequefias y medianas:

a) Los estandares internacionales de informacién financiera — IFRS FULL se tomaron como
base para examinar, desde un punto de vista preliminar, los impactos en las empresas
grandes y medianas, de manera que se puedan generar algunas conclusiones de valor para
la Superintendencia, en materia de politicas de conveniencia regulatoria.

b) Los estandares internacionales de informacién financiera para pequefias y medianas
empresas — IFRS SMES se aplicaron, también, para examinar los impactos en la totalidad
de las empresas de la muestra, independientemente de su tamafo, dado que como no se
tienen entidades del mercado de valores, deban someterse a la aplicacion de este marco
la mayoria de las empresas vigiladas por la Superintendencdia, siguiendo los lineamientos
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establecidos por el documento de Direccdonamiento Estratégico emitido por el Consejo
Técnico de la Contaduria Publica.

Variables relativas a la caracteristica del Algoritmo. Como se ha advertido en varios capitulos los
algoritmos son un conjunto de reglas matematicas que operan sobre las variables que se ven
afectadas por variaciones de tratamiento de reconocimiento y medicdén de los estandares
internacionales de informadién finandera. Esto significa que en la medida en que se identifique la
presencdia de la variable inductora en la informacidn disponible con mayor precision mayor es la
razonabilidad de la cifra que se estima. Partiendo, entonces, de una restriccidn inicial y es el tipo
de informacién disponible se aplicaron los siguientes criterios:

a) Algoritmos de primer nivel aplicados sobre la informacién disponible del Plan Unico de
Cuentas que permite evidenciar las caracteristicas de una variable y permitird su
desarrollo en la base de datos de todo el sistema de empresas.

b) Algoritmos de segundo nivel aplicados sobre los anexos que detallan la informacién de las
cuentas remitidas por las empresas que, asi mismo, permiten evidenciar las caracteristicas
de las variables de los componentes y permitird su desarrollo en la base de datos de todo
el sistema de empresas.

c) Algoritmos de tercer nivel que se construyen sobre la informacion de las notas vy
revelaciones disponibles que remitieron las empresas de la muestra, que si bien solo
evidencian la situacion de las empresas individuales, permiten deducir un
comportamiento general. Estos algoritmos en la mayoria de los casos soportan los efectos
de impactos por variables de flujo.

d) Algoritmos de cuarto nivel que se formulan a partir de la informacidn particular que
aporten las empresas por medio de un requerimiento de informacion, que si bien sélo
evidencian la situacidon de las empresas individuales, permiten deducir comportamientos
generales. Para el caso de este estudio estas variables fueron estimadas de manera global,
en lo que dice relacién a componentes del balance, pero no se tuvieron resultados
razonables con las estimaciones preliminares aplicadas sobre los componentes para
estimar la generacion de los efectos sobre resultados futuros. Sera preciso, en
consecuendia, hacer los ajustes pertinentes cuando se disponga de la informacién de las
empresas que se requerira.

Asi las cosas, se presenta para cada uno de los macrosectores en los que se clasificd la muestra de

las empresas el estudio pertinente, dando aplicacién a las premisas consideradas anteriommente.
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1. IMPACTOS DE LA IMPLEMENTACION POR PRIMERA VEZ.

11 ESTANDARES IFRS —-FULL

1.1.1. ANALISIS GLOBAL DE LOS IMPACTOS.

El andlisis general de la tendenda de los impactos que pueden generarse en las Grandes y
Medianas empresas de la muestra, en virtud de la aplicacidn de los estandares internacionales de
informacién finandera FULL por primera vez, tomando como referencia las empresas de las
muestra que se consideran representativas de los distintos sectores que conforman los
macrosectores, se resume a continuacién:

Deterioro Patrimonial. El efecto patrimonial en la mayoria de los casos, por no decir que todos, es
negativo; es decir que la implementacién por primera vez de los estandares internacionales IFRS-
FULL pueden generar un efecto de disminucidn patrimonial en las empresas del sector real que
conformaron la muestra, impacto que se advierte, en términos de proporcén patrimonial, mucho
mas representativo en las grandes empresas que en las medianas de la muestra, de acuerdo conla
clasificacidn por tamafio que establecd el Consejo Técnico.

La condicidn puede ser mas gravosa, si se tiene en consideracién que se aplicd un escenario
racional a partir de las alternativas de excepcidn y exencidn que plantean los estandares
internacionales, es decir utilizar el criterio de los costos atribuidos que implica incorporar como
parte del costo de los activos las valorizaciones acumuladas. La razén es simple, son muchos los
casos en los que las valorizadones son altamente representativas como un componente
patrimonial, en particular en las grandes empresas de la muestra, y el estandar internacional
establece de entrada que se debe determinar el efecto de un impuesto diferido que resulta de la
diferencia entre el nuevo costo atribuido y el costo fiscal, que en la mayoria de los casos, puede
resultar relevante, sobre el cual se debe estimar una tasa impositiva que debe reconocerse como
una reduccén patrimonial para dar origen a una obligacidn por impuestos diferidos.

Otro tema de efecto relevante, es el relaconado con el efecto del valor recuperable de los
deudores, que resulta ser importante en las empresas de algunos sectores, por cuanto los efectos
evidencian que los valores de las deudas y cuentas por cobrar que mantienen algunas empresas
gue no son corrientes, es decir que son carteras de cobro con terceros y vinculados otorgados a
plazos superiores a un afio, pueden estas expuestas a condiciones de deterioro, en tanto tienen
valores recuperables estimados a valor presente inferiores a los valores nominales reconocidos en
los estados financieros. Con efecto menor, pero con plena presenda en todas las empresas de la
muestra se incorpora, también, el efecto de ciertos activos intangibles, no obstante su estimacion
global, que no cumple las condiciones de beneficio econdmico futuro probable y en tal sentido,
deben ser retirados contra el componente patrimonial.
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De manera puntual, pero con efecto significativo en ciertas empresas de la muestra se registra el
efecto del deterioro de los activos de largo plazo, en tanto el requerimiento del estandar exige la
identificaciéon de potenciales pérdidas que se generan en el valor razonable de los activos cuando
se demuestra que el valor de lo uso de los activos, es decir la capacidad econémica de los mismos
para generar los ingresos futuros, puede resultar inferior a su valor capitalizado o costo atribuido.
El efecto de esta condicidn es que en ciertas empresas y por ende sectores, donde el nivel de
ingresos es bajo y por ende las utilidades recurrentes, se pueden encontrar circunstancias
adversas donde el valor razonable que se espera de los activos, en funcion de su capacidad
econdmica, es muy inferior al valor por el cual lo tienen contabilizado y se hard necesario por
realidad econdmica reconocer el efecto del deterioro patrimonial; asi que no decir de empresas de
la muestra que registran pérdidas operacionales donde las desviaciones adversas no se pueden
estimar.

Impacto Macrosectorial. El impacto de deterioro patrimonial puede afectar de manera diferente a
los macrosectores, y en su interior, ala dindmica de los sectores que lo conforman, a partir de las
empresas consideradas como parte de la muestra de analisis. Sin embargo, dada la caracteristica
del efecto notado en el deterioro patrimonial, en el sentido de que son las empresas que mayor
nivel de inversion en activos de largo e infraestructura pueden verse afectadas, o por lo menos
aquellas donde las valorizaciones de sus activos de largo plazo son altamente representativas, se
confirma cédmo las empresas de la muestra asignadas a los siguientes macrosectores reportan
tendencias en los que los patrimonios pueden afectarse de manera relevante tanto para las
grandes como para las medianas empresas:

a) Suministro de electricidad, gas y agua.

b) Construccién

c) Explotaciéon de Minas y Canteras

d) Actividades Inmobiliarias y de alquiler.

e) Hotelesy Restaurantes

f) Transporte, Aimacenamiento y Comunicaciones.
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Impacto Patrimonial por aplicacion de FULL IFRS por Macrosector

6. TOTAL
Macrosector 1.DEUDORES 2. INVENTARIOS 3. PROPIEDADES, 4. ACTIVOS SR pBACTO COLGAAP
PLANTAY EQUIPO  INTANGIBLES LOS EMPLEADOS PATRIMONIO:
1+2+3+445

A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y

! \ . _ N
SILVICULTURA (142,88) (7.83) (94,76) (0,42) (245,89) 879,48 27,96%
B - PESCA (15,77) (0,24) (3,36) (0,43) - (19,80) 17,16 -115,40%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (575,16) (33,53) (2.948,64) (1.023,94) - (4.581,27) 7.346,62 -62,36%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (1.484,41) (140,95) (3.551,20) (98,35) 0,66 (5.274,24) 12.640,84 -41,72%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA (343) (0,52) (64,63) (1,50) - (70,09) 85,19 -82,28%
F - CONSTRUCCION (797,03) (41,42) (238,56) (120,94) - (1.197,95) 1.304,08 -91,86%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (326,71) (68,25) (1.748,92) (230,62) - (2.374,51) 5.970,32 -39,77%
H - HOTELES Y RESTAURANTES (110,20) (3,92) (76,18) (1,89) - (192,19) 284,33 -67,59%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y .
COMUNIGACIONES (169,62) (11,23) (3.197,64) (93,88) - (3.472,36) 2.639,63 -131,55%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA (334,03) - (5.543,24) (0,25) - (5.877,53) 19.366,01 -30,35%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y j 0
EMPRESARIALES (238,72) (5,39) (125,22) (26,56) 4,12 (391,77) 881,65 44,48%
L - ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA (0,19) - - - - (0,19) 001| -133517%
M - EDUCACION (0,24) - (15,93) (0,08) - (16,25) 53,27 -30,51%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (6,62) (0,25) (4,12) (0,00) - (10,98) 26,32 -41,74%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS
COMUNITARIOS, SOCIALES Y PERSONALES (509 1.12) (25.89) (16.65) - “8.71) 8779 -5548%
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS

. . . o

EMPLEADORES Y PRODUCTORES (3.67) 073 (0.22) (4.63) 7,51 61,67%
Total general (4.213,72) (314,65) (17.639,04) (1.615,74) 4,78 (23.778,37) 51.590,21 -46,09%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Asi mismo, las empresas de la muestra correspondientes a los sectores que se ven, en principio,
menos afectados por potendales circunstancias de deterioro patrimonial son aquellas donde los
niveles de inversién en activos de explotacién e infraestructura son menores, o bien, en el evento
de que sean altos no han constituido montos patrimoniales relativamente significativos en materia
de sus valorizaciones generadas. Los efectos adversos en algunas de las empresas de estos
macrosectores se incorporan por otros componentes distintos a los efectos del impuesto diferido
en las valorizaciones que son ciertamente relevantes:

) Agricultura, Ganaderia, Cazay Silvicultura.
) Educacién.

) Intermediacidn Finandera.

) Comerdio al por Mayor.

) Industrias Manufactureras.

o O T o

e

En efecto, en las empresas de la muestra correspondientes a los macrosectores seialados es
notable el impacto relativo de componentes como deudores por ajuste a su valor recuperables,
inventarios por la determinacion de los valores razonables y no capitalizaciones de costos
indebidos, asi como en intangibles por el castigo de activos que, seguramente, no tienen el
caracter de ser recursos generadores de beneficios econdmicos futuros.
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El impacto de las empresas de la muestra no representa, necesariamente, el comportamiento
global del sector y/o macrosector como se detalla en los analisis por macrosector, en particular en
aquellos macrosectores que estdn conformados por un gran nimero de sectores que realizan
actividades dispersas como es el caso del correspondiente a industrias manufactureras y comercial
al por mayor, que registran grandes dispersiones.

Finalmente, se hace evidente en la mayoria de los casos que los impactos por deterioro
patrimonial son relativamente inferiores en las empresas de la muestra consideradas como
medianas frente a las empresas grandes, advirtiéndose las mayores desviaciones entre empresas
grandes y medianas de la muestra en los sectores cuyas actividades de generacién de ingresos
dependen de los niveles de inversidon en infraestructura requerida, mds que de otros recursos de
bienes y servidos.

Impacto por Tamaino de Empresas. El impacto de los estdndares IFRS FULL tiene, a su vez, efectos
distintos en los tamafios de las empresas en la medida en que son las empresas grandes de la
muestra de todos los macrosectores quienes reportan al mayor nivel de inversién en propiedad,
planta y equipo, siendo el mecanismo de la incorporacion de las valorizaciones como costos
atribuidos los que generan el mayor impacto, en tanto explican cerca del 75% del valor del ajuste
por deterioro patrimonial en este conjunto de empresas.

Impacto Patrimonial por aplicacion de FULL IFRS por Macrosector - Empresas Grandes

6. TOTAL
4. ACTIVOS 5. BENEFICIOS A IMPACTO s
MACROSECTOR - EMPRESAS GRANDES 1- DEUDORES | 2. INVENTARIOS PEI.SEITPAOV INTANGIBLES  LOS EMPLEADOS | PATRIMONIO: 7. COLGAAP %=6/7

1+2+3+4+5

3. PROPIEDADES,

A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA (142,41) (7,20) (91,68) (0,33) (241,61) 831,67 -29,05%
B - PESCA (15,22) - (0,16) - - (15,38) 0,40 -3804,67%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (572,48) (33,32) (2.945,91) (1.019,44) - (4.571,16) 7.312,06 62,52%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (1.470,25) (137,83) (3.508,50) (96,38) 0,66 (5.212,31) 12.469,94 -41,80%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA (1,25) (0,46) (63,46) (1,21) - (66,38) 77,92 -85,20%
F - CONSTRUCCION (795,24) (40,24) (235,34) (120,93) - (1.191,75) 1.286,64 -92,63%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (319,77) (64,88) (1.728,44) (229,62) - (2.342,71) 5.905,24 -39,67%
H - HOTELES Y RESTAURANTES (109,88) (0,66) (71,37) (1,88) - (183,80) 269,94 -68,09%
|- TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES (161,85) (11,19) (3.176,80) (93,15) - (3.442,99) 2.569,74 -133,98%
) - INTERMEDIACION FINANCIERA (331,73) - (5.543,14) (0,14) - (5.875,01) 19.365,46 -30,34%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y (235,72) (5,31) (116,54) (25,15) 4,12 (378,60) 862,75 -43,88%
EMPRESARIALES

M - EDUCACION (0,65) - (13,88) (0,08) - (14,61) 45,97 31,77%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (6,41) (0,15) (3,03) - - (9,59) 17,15 -55,93%
0 - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, (2,28) (1,12) (23,95) (16,62) - (43,97) 74,70 -58,87%
SOCIALES Y PERSONALES

P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y (1,81) - (0,48) (0,22) - (2,51) 4,98 -50,43%

(4.166,95) (302,35) (17.522,70) (1.605,16) b (23.592,38) 51.094,57 -46,17%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Otro hecho que se considera importante advertir es que, en general, los impactos en las empresas
grandes de la muestra tienen reconocimientos de deterioro superiores a los de empresas
medianas de la muestra dentro del mismo macrosector:

a) Agricultura, ganaderia y piscicultura.

b) Pesca

c) Explotaciéon de Minas y Canteras.

d) Industrias Manufactureras.

e) Construccién.

f) Hotelesy Restaurantes.

g) Transportes, Aimacenamiento y Comunicaciones.

No obstante, existen algunos macrosectores en los que los efectos del deterioro patrimonial de las
empresas medianas de la muestra considerada se advierten mayores que las empresas grandes,
como esel caso de:

a) Actividades de hogares privados, empleadores y productores.
b) Actividades inmobiliarias y de alquiler.

c) Actividades de Intermediacion Finandera.

d) Actividades de comercial al por mayory menor.

En el caso de las medianas empresas incorporadas en la muestra, es también, relativamente
importante el efecto de las valorizaciones sobre la propiedad, planta y equipo, y por ende el
impuesto diferido de esta desviaddn, sélo que se unen efectos materiales del ajuste al valor
razonable de los deudores y el castigo por baja de ciertos activos intangibles.
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Impacto Patrimonial por aplicacion de FULL IFRS por Macrosector - Empresas Medianas

6. TOTAL
3. PROPIEDADES,
4. ACTIVOS 5. BENEFICIOS A IMPACTO
MACROSECTOR - EMPRESAS MEDIANAS 1- DEUDORES | 2. INVENTARIOS PLANTAY 7. COLGAAP %=6/7
INTANGIBLES  LOS EMPLEADOS = PATRIMONIO:
EQUIPO
1+2+3+4+5
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA (0,47)] (0,63) (3,09) (0,09) - (4,28) 47,82 -8,94%
B - PESCA (0,55), (0,24) (3,21) (0,43) - (4,43) 16,76 -26,42%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (2,68) (0,21) (2,73) (4,49) - (10,11) 34,56 -29,26%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (14,15), (3,11) (42,70) (1,97) - (61,93) 170,90 -36,24%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA (2,19)] (0,07) (1,17) (0,29) - (3,71) 7,28 -51,00%
F - CONSTRUCCION (1,79) (1,18) (3,22) (0,01) - (6,20) 17,44 -35,54%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (6,94), (3,38) (20,48) (1,00) - (31,80) 65,08 -48,87%
H - HOTELES Y RESTAURANTES (0,31) (3,26) (4,81) (0,01) - (8,39) 14,38 -58,34%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES (7,77) (0,04) (20,83) (0,73) - (29,37) 69,89 -42,03%
) - INTERMEDIACION FINANCIERA (2,31) - (0,10) (0,11) - (2,52) 0,55 -456,86%
K- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y
EMPRESARIALES (3,00) (0,08) (8,69) (1,41) - (13,17) 18,90 -69,67%
L - ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA (0,19), - - - = (0,19) 0,01 -1335,17%
M - EDUCACION 0,42 - (2,06) (0,00) - (1,64) 7,30 -22,53%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (0,20) (0,10) (1,08) (0,00) - (1,39) 9,16 -15,18%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,
SOCIALES Y PERSONALES (2,77) - (1,94) (0,03) - (4,73) 13,09 -36,18%
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y
PRODUCTORES (1,86)] - (0,25) - - (2,12) 2,53 -83,83%
TOTAL (46,77), (12,30) (116,34) (10,58) - (185,99) 495,64 -37,52%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

1.1.2. ANALISIS DE LOS IMPACTOS POR MACROSECTOR.

1.1.2.1.Macrosector A: Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de la muestra de este
macrosector, es superior en promedio al 30%, donde los efectos mas criticos se advierten en las
empresas de la muestra correspondientes al sector de actividades pecuarias y de caza en los
cuales el impacto es superior al 50% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de
2010, y un efecto menor, del orden del 20% en las empresas de la muestra al sector de silvicultura
y otras actividades relacionadas.

El efecto global de las empresas seleccionadas de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (59%) y propiedades,
plantay equipo, (38%) y de manera particular por ajustes en los inventarios (3) % en el sector mas
afectado. En el caso de deudores el impacto se da por la medicidn al valor razonable en el
momento de su reconocimiento inidal y en propiedades, planta y equipo el ajuste mas
representativo se explica por el impuesto diferido crédito generado por la aplicacion del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las NIIF.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS PROMEDIO DESVIACION
DEUDORE! El ’ % IMPA(
LEtis oS Y EQUIPO INTANGIBLES 2 a1y SECTOR SECTOR
GRANDE 43 | ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA (35.097.136,91). (6.866.843,80) (41.414.954,92) (255.326,28)| -59,05% -33,30%|  -6,63%
GRANDE 45 | SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (99.815.935,20) (4.096,10) (45.122.131,23) (98,09)] -23,59% -33,30%|  -0,94%
GRANDE 42 | OTROS SECTORES AGRICOLAS (7.492.759,45) (331.915,83) (5.139.112,77) (74.259,25)| -17,26% -33,30%|  -2,57%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0%
0% T T " 43 45 42
43 45 42 //’

-20% -30%

40% 7

-60%

-60%

-90%

-80%

% IMPACTO PROMEDIO SECTOR

% IMPACTO DESVIACION

DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macro sector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mayor impuesto diferido crédito generado por la aplicacién
Propiedades, plantay equipo  del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
transicién a las NIIF

La medicion al valor razonable en el momento de su

Deudores o o
reconocimiento inidal

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las empresas medianas de la muestra
seleccdonada de este macrosector, implica una reduccién patrimonial en promedio al 10%, donde
los efectos mds criticos se advierten en el sector de ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA en el cual
elimpacto es superior al 22% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y
un efecto moderado que osdila entre el 4% y 7% en las demds empresas de los sectores que

conforman el macrosector

El efecto global de las empresas seleccionadas en este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo
(72%), Inventarios (15%), Deudores (11%) y en menor medida Intangibles (2%). En el caso de
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propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por la capitalizacion de las
valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la utilizacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las
NIIF, en reladdn con los inventarios el impacto es principalmente atribuible a variaciones
anormales de costos de producciéon capitalizados y a nivel de deudores por su medicion al valor
razonable en el momento de su reconocimiento inidal.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS % IMPACTO PROMEDIO DESVIACION
Y EQUIPO INTANGIBLES SECTOR SECTOR
MEDIANA 43 | ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA (327.748,59) (328.221,90) (1.322.748,62) (45.957,31)| -22,30% -9,82% -1,56%
MEDIANA 1 | AGRICOLA CON PREDOMINIO EXPORTADOR (62.381,00). - (1.015.093,20) (47.313,73)] -7,46% -9,82% -0,06%
MEDIANA 42 | OTROS SECTORES AGRICOLAS (39.363,39) (161.785,74) (331.286,01) - -4,84% -9,82% -0,25%
MEDIANA 45 | SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (40.052,77). (136.853,25) (416.549,43) (1.286,67)] -4,69% -9,82% -0,26%
*Cifr
as expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% T T - , 0%
42 1 43 45 43 L
-50% +— :
-30%
-100%
= % IMPACTO = PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION == DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

La capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al
costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la Utilizacidon del valor razonable (costo
atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF

Propiedades, plantay equipo

Medicddn por el valor razonable en el momento de su

Deudores o o
reconocdmiento inidal.

Inventarios Variadones anormales de costos de produccidn capitalizados

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles o .
su reconodmiento como activos
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1.1.2.2.Macrosector B: Pesca

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas seleccionadas de este macrosector,
es altamente significativo, frente a la situacién patrimonial ColGAAP al 31 de diciembre de 2010,
como resultado del impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (99%)
gue implica ajustar los cartera de largo plazo y otros deudores a su valor razonable, que implica
descontar los costos de oportunidad como componente financiero de las deudas, que sélo se
reconoce conlos flujos de ingresos, y en menor medida por ajustes en propiedad, plantay equipo
(1%) explicado por el impuesto diferido por utilizacién del valor razonable (costo atribuido) en la
fecha de transicidn a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

ACTIVOS PROMEDIO | DESVIACION
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIP(
DEUDORES INVENTARIOS 0! S, QUIPO INTANGIBLES % IMPACTO SECTOR SECTOR

PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (15.219.455,10) - (155.968,56) - | -3804,67% -3804,67% 0,00%

GRANDE

@
e}

*Cifr
as expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0%
59

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

El impuesto diferido crédito generado por utilizacién del valor

Propiedades, planta y equipo ,
P P yequip razonable (costo atribuido) enla fecha de transicién a las NIIF.

Medicddén al valor razonable en el momento de su

Deudores L. .
reconocmiento inical
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Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las empresas medianas de la muestra
seleccdonada de este macrosector, es superior al 27% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31
de diciembre de 2010, relacdonado directamente con las correspondientes al sector de PESCA,
PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS.

El efecto global de la empresas de la muestra de este macrosector se explica, en prindpio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian principalmente en el componente de propiedades,
planta y equipo (72%), deudores (12%) y de manera particular por ajustes en los inventarios e
intangibles (15%). En el caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se
explica por la capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto
diferido crédito, con cargo al patrimonio por la Utilizacién del valor razonable (costo atribuido) en
la fecha de transicion a las NIIF

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

ACTIVOS PROMEDIO | DESVIACION

DEUDORES INVENTARIOS = PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO %IMPACTO
INTANGIBLES SECTOR SECTOR

MEDIANA 59 | PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (507.575,21) (209.926,05) (2.177.362,77) (5.655,87)| -36,86% -27,02% -0,97%

MEDIANA 59 [ PESCA, PISICULTURAY ACTIVIDADES RELACIONADAS [ 192398 (26831,86) (103006761)]  (42673560)] -1717% | 27008  0.97%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0%
9
0% o T oo ! 59 59
/
-30% —
-20%
-60%
-40%
? % IMPACTO PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

La capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al
costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la Utilizacidon del valor razonable (costo
atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF

Propiedades, plantay equipo

Medicddn por el valor razonable en el momento de su
Deudores

reconocimiento inidal.
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. Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Intangibles . .
SuU reconocdmiento como activos

Inventarios Variadones anormales de costos de produccidn capitalizadas

1.1.2.3. Macrosector C: Explotacion de Minas y Canteras

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de la muestra de este
macrosector, es superior en promedio al 66%, donde los efectos mas criticos se advierten en las
empresas del sector de EXPLOTACION DE OTROS MINERALES en los cuales el impacto es superior
al 105% del patrimonio y en las empresas del sector de EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE
GAS NATURAL con el 69% acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un efecto menor,
del orden del 49% en las empresas correspondientes del sector de DERIVADOS DEL PETROLEO Y
GAS.

El efecto global de las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en los componentes de propiedades, planta y equipo
(65%) cuyo mayor impacto fue generado en las empresas del sector de  CARBON Y DERIVADOS,
activos intangibles (22%) y deudores (13%) cuyos mayores impactos se determinaron en las
empresas de los sectores de EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL y de manera
particular, por ajustes enlos inventarios (1%) en las empresas consideradas del sector de CARBON
Y DERIVADOS.

En el caso de propiedades, plantay equipo el ajuste mas representativo se explica por el impuesto
diferido por la utilizadén del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF,
a nivel de Intangibles por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
reconocdimiento como activos y en deudores por su medicién al valor razonable en el momento
de su reconodmiento inicial.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS | PROPIEDADES, PLANTA |\ 1y 6 InTanGiBLES 9 IMPACTO (kR Bttt

Y EQUIPO SECTOR SECTOR
GRANDE 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL (146.841.725,87) (2.358.166,95) (179.001.489,41) (190.521.027,68)| -110,64% -66,29%| -19,67%
GRANDE 4 | EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES (5.224.022,21) (263.491,62) (369.211.340,41) (49.064.424,82)] -105,77% -66,29%|  -15,58%
GRANDE 2 | CARBON Y DERIVADOS (213.112.530,84) (18.141.098,34)]  (1.671.634.792,71) (145.526.750,22)| -68,95% -66,29%|  -0,07%
GRANDE 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL (56.767.099,26) (676.525,04) (180.474.976,77) (284.141.337,16)|  -56,77% -66,29%|  -0,91%
GRANDE 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (827.036,34) - (7.658.679,93) (36.068,91) -56,34%| -66,29% -0,99%
GRANDE 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (20.094.740,87) (3.209.823,76) (98.668.546,35) (2.206.033,49)]  -48,91% -66,29%|  -3,02%
GRANDE 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (19.289.854,16) (4.493.545,20) (154.637.829,58) (54.857,59)|  -42,98%) -66,29%|  -5,43%
GRANDE 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL (110.325.931,52) (4.176.680,37)| (284.626.081,74) (347.894.336,26)[  -40,00%| 66,29%|  -6,91%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL
0%

TENDENCIA IMPACTOS
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= % IMPACTO @== PROMEDIO SECTOR

DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

reconocmiento inidal.

Variadones anormales de costos de produccidn capitalizadas

El impuesto diferido crédito generado por utilizacién del valor

Propiedades, plantay equipo Lo _—
P P yequip razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles . .
su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial negativo para las empresas medianas de la muestra
de este macrosector, es superior en promedio al 30%, donde los efectos mas criticos se advierten
en las empresas del sector de EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES en el cual el
impacto es del 43% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un efecto
menor, del orden del 14% en las empresas del sector de DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS ,
mientras que los impactos patrimoniales para las empresas de la muestra correspondientes a los
sectores de CARBON Y DERIVADOS y EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL son
cercanos al promedio del macrosector.

El efecto global de las empresas de la muestra en este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (44%),
propiedad, planta y equipo (27%) y deudores (26%) prindpalmente, y de manera particular por
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ajustes en los inventarios (2%) en las empresas del sector mas afectado. En el caso de intangibles
el ajuste mas representativo se explica por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos y en propiedad, planta y equipo por la
capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito,
con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
transicidn a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS PROFIEDADES BLANTS ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO PROMEDIC DESVIACION

Y EQUIPO ° SECTOR SECTOR
MEDIANA 4 | EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES (1.057.188,83) (5.215,24) (970.815,78) (1.429.496,93). -43,38%) -30,11%) -1,76%
MEDIANA 2 | CARBON Y DERIVADOS (543.213,31) (27.348,47) (1.500.793,47) (389.840,57) -36,17%) -30,11%) -0,37%
MEDIANA 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL (260.110,68) (2.083,50) (52.767,99) (2.670.916,01). -27,27%) -30,11%) -0,08%
MEDIANA 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (816.112,80) (179.169,55) 1206.466,4% (878,50) -13,63%) -30,11%) -2,72%

*Cifr
as expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
00
0% %
4 2 3/54
4 2 3 64 B0 ——
-20% T
-60%
-40% | e 94 IMPACTO
e PROMEDIO SECTOR
-60%
DESVIACION SECTOR (PISO)
0
% IMPACTO = DESVIACION SECTOR (TECHO)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
Activos Intangibles L .
reconocimiento como activos.

Medicion al valor razonable en el momento de su reconocimiento

Deudores o
inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas

Capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal

Propiedad lant . un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la
ropiedades, planta y equipo e, -

P P y equip utilizaciéon del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de

transicion alas NIIF.
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1.1.2.4. Macrosector D: Industrias Manufactureras

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de las muestra de este
macrosector, conformado por 26 sectores es superior en promedio al 49%, presentandose los
efectos mas criticos en las empresas correspondientes a los sectores de OTRAS INDUSTRIAS
MANUFACTURERAS, INDUSTRIAS METALICAS BASICAS, LAS BEBIDAS y FABRICACION DE CEMENTO
Y PRODUCTOS DE HORMIGON con impactos entre el 72% y 106% del patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de dicdembre de 2010, y un efecto menor, entre el 7% y el 16% en las empresas de
los sectores de FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTEyYy de TABACO, MANUFACTURA
DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONADOS.

El efecto global de las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo
(68%), seguido de deudores (28%) y de manera particular por ajustes en los inventarios (3%) y
activos intangibles (2%) en el sector mas afectado. En el caso de propiedades, planta y equipo el
ajuste mas representativo se explica por el impuesto diferido generado por la aplicacién del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién, los impactos en deudores princpalmente por
Medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento inidal y a nivel de intangibles
por bajas en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como
activos.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
oo | BAMGS | PO PAAY s sacos s %.Mpmo =T

GRANDE OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (3.740.351,81)  (6.407.896,74)  (15.810.406,59) (63.122,9) - 017,08%  -7017,06%

GRANDE 6 | BEBIDAS (4.427.765,00)|  (519.192,29) (2.417.659,53)|  (643.310,95) - | -18251% -49,37%| -177,44%
GRANDE 25 | OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (131.451.452,75)|  (6.454.525,83)|  (93.088.984,56)| (16.474.202,81) - | -106,67% -49,37%|  -32,84%
GRANDE 21| INDUSTRIAS METALICAS BASICAS (23.007.274,23)| (8.578.749,70)|  (284.992.951,32)|  (790.865,32) - | s 4937 17,80%
GRANDE 20 | FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON (106.673,69) (13.026,55) (5.747.413,32) (1.498,12) - -79,33% -49,37%|  -8,98%
GRANDE 15 | PRODUCTOS QUIMICOS (23.975.963,79)| (3.706.863,80)|  (110.367.413,64)| (6.702.467,54) - -13,32% -4937%  -5,74%
GRANDE 48 | FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO (27.743.478,02)| (3.607.637,55) (67.972.409,01)( (9.253.022,94) - -72,80% -49,37%|  -5,49%
GRANDE 12 | PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRODUC (6.815.671,67)|  (312.807,49) (4.467.599,40)| (3.077.980,80) - -12,28% -49,37%|  -5,25%
GRANDE 15 | PRODUCTOS QUIMICOS (13.385.320,78)]  (520.476,06)|  (151.670.010,69)| (1.489.961,75) - -63,83% -49,37%  -2,09%
GRANDE 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (95.335.553,78)| (6.835.101,13)|  (65.039.940,57)| (11.564.610,44) - | 6324% 49375 1,92%
GRANDE 14 | EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO (24.927.553,51) (1.577.720,41)|  (60.922.321,33)|  (825.205,37) - -58,70% -49,37%|  -0,87%
GRANDE 19 | FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC (1.554.155,90)[  (609.573,30)|  (16.027.106,37)| (4.860.357,89) - | 5530% 49375 0,35%
GRANDE 5| PRODUCTOS ALIMENTICIOS (102.999.748,23)| (1.658.036,88) (50.986.347,39)[  (396.194,52) - -52,13% -49,37%|  -0,08%
GRANDE 22 | INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA (25.059.133,31) (6.366.526,87)|  (87.831.031,86)| (7.448.747,65) - -51,49% -49,37%  -0,05%
GRANDE 46 | FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIALES (39.242.740,16)| (10.077.363,44)|  (57.419.904,79)  (443.261,55) - | 5135% 49,375 -0,04%
GRANDE 2| CARBON Y DERIVADOS (11.253.788,33)| (4.145.631,48)  (48.021.976,12)| (1.704.529,04) - -50,48% -49,37%|  -0,01%
GRANDE 9 | FABRICACION DE PRENDAS DE VESTR (18.632.551,83) (4.485.082,90)|  (53.441.538,81)| (1.355.439,28) - -49,84% -49,37%  0,00%
GRANDE 22 | INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA (15.136.088,27)|  (8.184.225,82) (89.912.737,59) (1.614.141,82) - -47,84% -49,37%|  -0,02%
GRANDE 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (58.364.901,95)| (15.633.829,43)( (1.160.871.574,17)|  (284.263,58) - -45,30% -49,37%|  -0,17%
GRANDE 15 | PRODUCTOS QUIMICOS (92.886.602,67)] (2.380.311,35)|  (124.229.100,28)| (3.252.759,35) - -45,12% -49,37%  -0,18%
GRANDE 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (16.987.438,03)  (734.043,51) (1.230.296,36)|  (197.193,86)  657.696,79 | -44,68% 49375 0,22%
GRANDE 8 | FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD (345.184,54) (67.895,58) (6.816.183,99) (9.663,28) - -43,09% -49,37%  -0,39%
GRANDE 48 | FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO (51.511.568,27)| (10.161.938,65)|  (41.493.610,29)| (3.213.088,45) - | -3880% 49375 1,12%
GRANDE 13 | FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS (476.185.937,46)| (4.355.336,49)|  (51.594.844,95)|  (228.529,36) - | -3429% -4937%  2,27%
GRANDE 17 | PRODUCTOS DE PLASTICO (33.910.929,02)| (4.616.589,13)|  (74.595.225,21)| (4.585.135,02) - -33,54% -49,37%|  -2,51%
GRANDE 6 | BEBIDAS (31.222.366,63)|  (444.193,45) (80.855.746,62) (8.092,80) - -32,53% -49,37%|  -2,83%
GRANDE 6 | BEBIDAS (48.090.001,84)| (2.339.807,30)  (330.235.548,96)| (5.563.409,45) - -31,4% -49,37%|  -3,20%
GRANDE 18 | FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO (41.111.228,59) (3.020.634,60)|  (172.468.136,94)|  (135.428,04) - -31,09% -4937%  -3,34%
GRANDE 47 | PUBLICACIONES PERIODICAS (5.666.403,79)|  (130.624,14) (12.507.656,37)|  (4.450.660,99) - -29,03% -49,37%|  -4,13%
GRANDE 11 | MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD (2.550.399,59)| (1.855.773,45) (8.637.568,50)| (3.090.565,28) - -24,60% -49,37%|  -6,13%
GRANDE 10 | CURTIEMBRE Y MANUFACTURAS DE CUERO DIFERENTES (4.845.202,32)|  (561.333,35) (8.873.425,44)  (491.640,64) - -22,78% -4937%  -7,07%
GRANDE 13 | FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS (8.593.924,18)  (473.484,70)|  (21.994.600,32) (2.325,17) - | 2228% 49375 1,33%
GRANDE 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (3.741.277,11)|  (169.811,99)  (30.799.881,75) - -21,29% -49,37%|  -7,88%
GRANDE 64| DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (6.726.660,08)| (2.159.823,83)  (24.741.937,44)| (1.934.260,45) B 937 1918
GRANDE 7| TABACO (14.593.961,88)| (5.860.592,07) (43.130.704,45)[  (161.835,69) - -16,45% -49,37%|  -10,84%
GRANDE 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA 5.341.621,77 | (6.168.760,80)|  (37.004.580,86) (34.123,77) - -9,23% -49,37%|  -16,11%
GRANDE 24 | FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y S (9.467.109,40)| (2.635.811,65)|  (10.283.856,94) (24.558,85) - | 6% 49375 A7,4%
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento
Deudores .
inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas

. . Impuesto diferido generado por la aplicacién del valor razonable
Propiedades, planta y equipo L L
(costo atribuido) en la fecha de transicidn

) ) Bajas en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
Activos Intangibles . .
reconocimiento como activo

Beneficio alos Empleados Pasivos por Pensiones de Jubilacion
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Empresas Medianas. El impacto para las empresas medianas de la muestra de este macrosector,
gue es uno de los mas grandes ya que cuenta para la muestra con 27 sectores, estd relacionado
con una reduccidon patrimonial del orden del 50%, advirtiendo los efectos mas criticos en las
empresas del sector de CURTIEMBRES Y MANUFACTURAS DE CUERO en el cual el impacto es del
448% y de BEBIDAS 96% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de dicdiembre de 2010, y un
menor impacto en las empresas de los sectores de FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR (1%),
FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE (15%) y PREPARACION Y ELABORACION DE
PRODUCTOS EN MADERA (17%). El resto de las empresas de la muestra de los sectores registran
una dispersién de impactos con reducciones patrimoniales entre el 16% y 90%.

El efecto global de las empresas de la muestra en este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo
(69%), deudores (23%) y de manera particular por ajustes en los inventarios e intangibles (8%) en
conjunto. En el caso de propiedades, plantay equipo el ajuste mas representativo se explica por la
capitalizaddn de las valorizadones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito,
con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
transicion a las NIIF y en deudores por la medicién al valor razonable en el momento de su
reconocimiento inidial.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA Y ACTIVOS BENEFICIOSALOS PROMEDIO | DESVIACION

DEUDORES ANVENTAROS EQUIPO INTANGIBLES empLEaDos  * IMPACTO SECTOR
MEDIANA 6 | BEBIDAS (197.582,74) (29.853,59) (3.323.267,34) (70.362,93) - -96,47% -39,62%|  -32,32%
MEDIANA 5 | PRODUCTOS ALIMENTICIOS (856.489,60) (126.507,50) (2.755.234,35) (7.389,16) - -83,08% -39,62%|  -18,89%
MEDIANA 48 | FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO (1.197.413,38) (191.479,41) (2.527.198,74) (161.975,18) - 74,30% -39,62%|  -12,03%
MEDIANA 22 [ INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA (327.579,85) (112.216,52) (3.687.766,17) (116.367,34) - -64,84% -39,62%  -6,36%
MEDIANA 15 | PRODUCTOS QUIMICOS (1.170.646,32) (195.105,36) (1.454.595,45) (3.308,86) - -61,61% -39,62%|  -4,84%
MEDIANA 17 | PRODUCTOS DE PLASTICO (318.969,77) (278.197,53) (1.776.498,74) (122,34) - -57,01% -39,62%|  -3,02%
MEDIANA 17 | PRODUCTOS DE PLASTICO (128.123,94) (42.667,03) (396.369,60) (27.685,47) - -56,43% -39,62%|  -2,83%
MEDIANA 14 | EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO (649.199,91) (2.956,44) (3.402.604,26) - - -52,13% -39,62%  -1,57%
MEDIANA 47 | PUBLICACIONES PERIODICAS (508.520,80) (47.860,10) (3.251.326,98) (11.155,90) - -44,30% -39,62%  -0,22%
MEDIANA 19 | FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC (384.360,96) (52.170,66) (2.630.996,64) (107.472,15) - -39,36% -39,62%  0,00%
MEDIANA 18 | FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO (496.386,41) (92.264,93) (2.402.960,01) (199.073,95) - -37,02% -39,62%  -0,07%
MEDIANA 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (402.448,28) (519.429,57) (845.641,17) (410.099,90) - -33,88% -39,62%  -0,33%
MEDIANA 11 | MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD (212.001,24) (44.683,75) (2.564.808, 18) (1.600,97) - -33,53% -39,62%  -0,37%
MEDIANA 17 | PRODUCTOS DE PLASTICO (1.139.140,83) (104.709,52) (1.414.594,83) (481.301,07) - -32,73% -39,62%  -0,47%
MEDIANA 8 | FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD (855.275,81) (220.705,55) (309.480,27) (7.231,18) - -31,82% -39,62%  -0,61%
MEDIANA 15 | PRODUCTOS QUIMICOS (265.542,40) (60.449,97) (676.639,92) (2.727,84) - -31,33% -39,62%  -0,69%
MEDIANA 21| INDUSTRIAS METALICAS BASICAS (431.220,35)| (67.976,66) (1.883.847,54) (22.715,14) - -30,64% -39,62%  -0,81%
MEDIANA 20 | FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON (20.745,91) (32.584,60) (2.532.449,04) - -28,87% -39,62%  -1,16%
MEDIANA 13 [ FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS (530.146,68)| (101.634,07) (1.662.622,50) (4.585,28) - -28,85% -39,62%  -1,16%
MEDIANA 25 | OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (812.638,50)| (103.001,24) (538.472,88) (153.775,72) - -22,52% -39,62%|  -2,93%
MEDIANA 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (393.193,91)| (54.579,51) (806.428,26) (1.111,26) - -20,18% -39,62%|  -3,78%
MEDIANA 17 | PRODUCTOS DE PLASTICO (98.811,54) (14.376,10) (491.507,02) (556,23) - -18,67% 39,626 -4,39%
MEDIANA 46 | FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIALES (1.138.890,38) (203.573,88) (144.624,81) (23.489,93) - -17,65% 39,626 -4,83%
MEDIANA 12 | PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRODUC (175.006,28) (171.973,00) (584.007,60) (148.331,37) - -16,90% 39,626 -5,16%
MEDIANA 24 | FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y S (79.242,77) (213.946,00) (526.184,67) (6.843,98) - -15,45% -39,62%|  -5,84%
MEDIANA 9 | FABRICACION DE PRENDAS DE VESTR (1.736,58) (1.251,35) (69.965,28) - -0,53% -39,62%|  -15,28%

I sistro fuera de la Tendencia
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su
Deudores .. L
reconocdimiento inidal

Inventarios Variadones anormales de costos de produccidn capitalizadas

Capitalizacion de las valorizadones, generando frente al costo
. . fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio
Propiedades, plantay equipo L o
por la utilizaddn del valor razonable (costo atribuido) en la

fecha de transicién a las NIIF

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles . .
su reconocimiento como activos

1.1.2.5. Macrosector E: Suministro de Electricidad, Gas y Agua

Empresas Grandes. Elimpacto patrimonial paralas empresas grandes incorporadas en la muestra
de este macrosector, es del 83%, particularmente en el sector de GENERACION Y SUMINISTRO DE
ELECTRICIDAD, GAS.

El efecto global de las empresas de |la muestra en este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo (96%)
y de manera particular impactos menores al 2% en deudores, activos intangibles (2%) e
inventarios (1%). En el caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se
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explica por el impuesto diferido crédito generado por la utilizacién del valor razonable (costo
atribuido) en la fecha de transidén a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS

AN,

ALISIS

DEUDORES

GRANDE

GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS

(592.399,10)

INVENTARIOS

(63.420,62)

PROMEDIO
SECTOR

DESVIACION
SECTOR

PROPIEDADES,

ACTIVOS
PLANTAY EQUIPO INTANGIBLES IMPACTO

(19.293.105,15) (55.958,27)] -56,04% 82,95%|  -7,24%

GRANDE

GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS

| (657.219,37)]

(393.593,22)]

(44.170.469,31)|  (1.158.346,72)[ -109,85% | -82,95% 7,24%

as expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicidn al valor razonable en el momento de su reconocimiento

Deudores L
inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas

dad | Impuesto diferido crédito generado por la utilizaciéon del valor
Propiedades, planta y equipo 3
P P yequip razonable (costo atribuido) enla fecha de transicidonalas NIIF.

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
Activos Intangibles o .
reconocimiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las empresas medianas incorporadas en la
muestra de este macrosector, representado por el sector de GENERACION Y SUMINISTRO DE
ELECTRICIDAD, GAS seria de una reduccion del orden del
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

61%, del patrimonio acumulado en

El efecto global en las empresas de la muestra correspondientes a este macrosector se explica, en
prindpio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (59%) y
propiedades, planta y equipo (31%) y en menor medida en activos intangibles e inventarios, con
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reducciones menores al 10% en conjunto. En el caso de los deudores, el ajuste mas representativo
se explica por la medicién al valor razonable en el momento de su reconodmiento inicial y en
propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por la capitalizacién de las
valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la utilizacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicon a las
NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, ACTIVOS % PROMEDIO DESVIACION
LRI IEIALT PLANTAY EQUIPO  INTANGIBLES  IMPACTO SECTOR SECTOR
MEDIANA 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS (1.798.619,49) (4.612,25) (450.138,81) - -41,37% -60,52%) -3,66%
MEDIANA 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS I 1386.550,81)] (62.532,53)] (718.502,73)[ (289.042,29” -79,66% I -60,52%) -3,66%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0,
0% x \ 0%
% % 26 26
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)+ —————— —

-100% — 60% %
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6 IVPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento
Deudores L
inicial

. Ajustes de costos no capitalizables por servicios y variaciones
Inventarios ., o
anormales de costos de produccidn capitalizadas.

Capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal

. . un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la

Propiedades, planta y equipo utilizaciéon del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
transicion alas NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su

Activos Intangibles L .
reconocimiento como activos
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1.1.2.6. Macrosector F: Construccion

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de la muestra de este
macrosector, es superior en promedio al 72%, donde los efectos mas criticos se advierten en las
empresas del sector de ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION en el cual el impacto es
superior al 153% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de dicdiembre de 2010, y un efecto
menor, del orden del 56% en las empresas del sector CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES.

El efecto global en las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (67%) y propiedades,
planta y equipo (20%) y de impacto moderado en intangibles (10%) e irrelevante en inventarios
(3%). En el caso de deudores, el ajuste mds representativo se explica por la medicién al valor
razonable en el momento de su reconocimiento inicial y en propiedad, planta y equipo por el
mayor Impuesto Diferido generado por aplicacién del valor razonable (costo atribuido) en la
fecha de transicion.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS LISIS
DEUDORES INVENTARIOS PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS % DESVIACION
Y EQUIPO INTANGIBLES SECTOR
GRANDE 63 | ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION (618.044.551,50) . X (7.132.309,04) (75.301.664,82)| -153,83% -67,11%
GRANDE 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES (19.161.732,02). .. (99.050.210,50). (13.685.102,22)| -83,93% -71,91%) -1,44%
GRANDE 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES (141.131.814,44) . B (125.216.733,41) X -62,10% -71,91%) -0,96%
GRANDE 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES (3.458.194,46) (82! s,3o_|| (23.172,60) ( 21,77)] -31,00% 71,91%|  -16,67%
GRANDE 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES (13.446.737,17). (16.511.985,22) (3.918.250,95). (18.703.716,99)| -28,60% -71,91%) -18,75% .
*Cifr
as expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% 0%
0, 27 62 oo —
63 7 62 6 7 -30% —63— 7 62— Shi—
60% — —_—
-90% = —
-100% 90%
-120% ////
-150% #
-180%
-200% i
e % |MPACTO s PROMEDIO SECTOR
%IMPACTO
DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecconadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste
Medicién al valor razonable en el momento de su
Deudores . .
reconocimiento inicial
. Capitalizacion de Costos por Servicios y Variaciones anormales
Inventarios

de costos de produccién capitalizadas
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) . Mayor Impuesto Diferido generado por aplicacién del valor
Propiedades, planta y equipo o .
razonable (costo atribuido) enla fecha de transicién

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles . .
Su reconocdmiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas incorporadas en la
muestra de este macrosector, seria una reduccién en promedio del 45%, donde los efectos mas
criticos se advierten en las empresas correspondientes al sector de CONSTRUCCION DE OBRAS
RESIDENCIALES en el cual el impacto es del 89% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de
diciembre de 2010, y un efecto menor, del orden del 12% en las empresas de la muestra del sector
de ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION.

El efecto global las empresas de la muestra incorporadas en este macrosector se explica, en
principio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente propiedades, plantay
equipo (52%), deudores (29%) y en menor medida inventarios (19%). En el caso de propiedades,
planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por la aplicacion del importe recuperable
para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) y por la capitalizacén de las
valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la utilizacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las
NIIF. En cuanto a los deudores el impacto mds representativo se da por su mediciéon al valor
razonable en el momento de su reconocimiento inidal.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS
— INVENTARIOS | PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS 6 PROMEDIO | DESVIACION
Y EQUIPO INTANGIBLES SECTOR
(144.785,56) (857.814,28) . X -44,83%|  -19,67%
(1.021.094,71)] (321312,13) (1.172.464,26)| % 44,83%|  123%
(619.914,90)] -] (146.414,73)[ 677, -44,83%|  -11,06%

MEDIANA 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES
MEDIANA 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES
MEDIANA 63 | ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS

0% ‘ ‘ ‘ 0%
27 62 63 30% 2L 62 3

50% -60% ﬁ
-50%
-90%

-120%

-100%

e % IMPACTO
% IMPACTO DESVIACION

PROMEDIO SECTOR

DESVIACION (PRIMA)
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicddén al valor razonable en el momento de su

Deudores - S

reconocimiento inical.

Ajuste de costos capitalizados en desarrollo de contratos de
Inventarios construccién, asi como de costos por servidos y Variaciones

anormales de costos de produccion capitalizadas.

La aplicacion del importe recuperable para determinar las

pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) y por la

) ) capitalizaddn de las valorizaciones, generando frente al costo
Propiedades, plantay equipo . . . - . .
fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio

por la utilizacdon del valor razonable (costo atribuido) en la

fecha de transicién a las NIIF.
Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles o .
su reconocimiento como activos.

1.1.2.7. Macrosector G: Comercio al Por Mayor y al Por Menor

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de la muestra de este
macrosector, es superior en promedio al 48%, donde los efectos mas criticos se advierten en las
empresas de la muestra correspondientes al sector de COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR en el cual el impacto es superior al 98% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de
diciembre de 2010, y un efecto menor, del orden del 29% para las empresas dl sector COMERCIO
DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS .

El efecto global en las empresas de la muestra incorporadas en este Macrosector se explica, en
principio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores y
propiedades, planta y equipo (74%), seguido de deudores (14%) y activos intangibles (10%) y de
manera particular por ajustes en los inventarios (3%) en el sector mas afectado. En el caso de
propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por Impuesto Diferido
Utilizacién del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF y en los
deudores por medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial, respecto a
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los intangibles el impacto se debe a la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

DEUDORES INVENTARIOS EROREDADES Sratis ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO EROMEDIO DEVIAcION
Y EQUIPO SECTOR SECTOR
GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (2.386.492,51) (497.350,90) (289.895,11) (310.630,96)| -115,76%

GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (1.197.933,53) (1.383.573,32) (472.202,94) (5.876,57)] -51,35%

GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (1.226.519,85) (256.581,53) (367.385,04) (11.268,06)| -4837%
GRANDE 30 | COMERCIO ALPOR MENOR (594.685,18) (767.447,29) (718.277,34) (5.673,96)| -41,62%
GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (9.956.743,92) (2.247.544,68) (29.584.369,32) (50.038,01)] -3831%
GRANDE 30 | COMERCIO ALPOR MENOR (2.028.688,25)| (2.402.261,41) (106.547.294,97) (1.608.334,93)] -3521%
GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (1.265.542,81) 359.227,60) (483.400,83) (2027,82)] -31,95%
GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (126.757.403,34) (5.750.549,54) (420.498.461,90) (108.475.232,04)] -29,32%
GRANDE 30 | COMERCIO ALPOR MENOR (48.074.550,01) (19.959.307,00) (816.230.754,97) (65.198.049, 26,42%
GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (1.135.359,38) (162.635,18) (691.614,00) (39.500,79)| -24,31%
GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (47.950.234,43) (15.655.510,00) (148.524.203,48) (43.603.118,34)| -23,66%
GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (23.886.408,44) (1.439.590,76) (19.647.609,30)[ (1.110.209,83)] -19,48%
GRANDE 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS (11.256.835,47) (4.338.589,74) (21.995.912,73) (5353.722,84)[ -17,13%
GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (28.418.114,51) (3.396.298,65) X , (136.298,03)[ -17,03%
GRANDE 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (4.143.204,91) (5.598.128,22) . (542.812,43)] -

GRANDE COMERCIO AL POR MENOR (5.977.575,79) (86.162,31) (3.169.525,05)| -

I o s e I tendencia

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% T T T T T T T T T T T T T T T e

gng@QQHHL&QQH%%%m 0%
-50% 1 29\29 29 30 29 30
-100% - -50%
-150% - -100% /
-200% -

-150%
-250% -
e % IMPACTO == PROMEDIO SECTOR
300% DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)
0 % IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicién al valor razonable en el momento de su
Deudores . L

reconodmiento inical
Inventarios Variadones anormales de costos de produccidn capitalizadas

Impuesto Diferido crédito generado por la aplicacién del valor

Propiedades, planta y equipo L .
razonable (costo atribuido) enla fecha de transicion a las NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles . .
su reconocimiento como activos.
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Empresas Medianas El impacto patrimonial para las empresas medianas de la muestra de este
macrosector, es en promedio del 38%, donde los efectos mas criticos se advierten en las empresas
del sector de COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS con una reduccién cercana al
56% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un efecto menor, del
orden del 29% en las empresas de la muestra del sector de COMERCIO AL POR MENOR.

El efecto global en las empresas de este Macrosector se explica, en principio, por el impactoen los
ajustes que se esperarian en el componente propiedades, plantay equipo (64%), deudores (22%)
y de manera particular por ajustes en los inventarios (11%) en el sector mas afectado. En el caso
de propiedades, planta y equipo el ajuste mds representativo se explica por la aplicacién del
Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE), con una
participacion del 79% del impacto y por la capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al
costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacion del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF (21%). En cuanto a los deudores el
ajuste se da principalmente por su medicién al valor razonable en el momento de su
reconocdmiento inicial. Respecto a inventarios el efecto se debe primordialmente a variaciones
anormales de costos de produccion capitalizadas. *Gifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS S ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO (SRt =
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (11.222,32) (1.943.280,52) -100,13% -38,28%|  -38,25%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (783.088,00) (67.189,35) - | -8137% -38,28%| -1857%
MEDIANA 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (76.557,12) (160,52) (703.557,96)| -55,88% -38,28%|  -3,10%
MEDIANA 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS (614.671,71) (253.123,37) (22.923,11)] -55,70% -38,28%|  -3,04%
MEDIANA 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (1.076.478,94) (241.967,89) (21.123,49)| -40,86% -38,28%|  -007%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (419.961,36) (91.482,14) (177.749,22)| (3.061,77)| -3881% -38,28%|  0,00%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (178.132,59) (44.184,26; 303.317,52 (1.809,40)| -37,40% -38,28%|  -001%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (425.060,37) (74.302,58) (296.551,53) (227.03513)[ -31,91% -38,28%|  -041%
MEDIANA 30 | COMERCIO ALPOR MENOR (459.250,24) (8.024,95) (172.751,70) - -29,18% -3828%|  -083%
MEDIANA 30 | COMERCIO ALPOR MENOR (1.145.069,61) (327.904,24) (334.154,37) (1.565,12)] -29,15% -38,28%|  -083%
MEDIANA 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (152.059,50) (63.414,96) (286.333,41) (7.100,12)| -24,15% -2,00%
MEDIANA 29 | COMERCIO ALPOR MAYOR (207.566,99) (37.952,90) (204.589,77) (13.584,38)| -22,49% -2,49%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (774.131,10) (117.226,00)| (388.422,54) - -18,78% -3,80%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (283.022,00) -18,08% -4,08%

(130.652,71)

MEDIANA 29
MEDIANA 29

COMERCIO AL POR MAYOR
CCOMERCIO AL POR MAYOR

-14,64%
-1391%

(16.256,20; (203.369,10)
(46.265,25) (255.928,53)
(43.877,24) (159.546,75)

(206.711,33)

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% N R o —
ayge 0%
H%ggggggggzgzs 29292928292929‘%929
-50% - -50% 7—'
-100%
-100%
-150%
-150% % IMPACTO ——— PROMEDIO SECTOR
[1% IMPACTO DESVIACION ——— DESVIACION (PRIMA)
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

Deudores - S

reconocimiento inicial

Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas,
Inventarios Capitalizacion de Costos por Servicios y Costos capitalizados

en desarrollo de contratos de construccion.

La aplicacion del Importe Recuperable para determinar las
pérdidas por deterioro (provisiones PPyE), con una
participacion del 79% del impacto y por la capitalizacion de las

Propiedades, plantay equipo valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto
diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del
valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las
NIIF (21%) del ajuste.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles L )
su reconocimiento como activos.

1.1.2.8. Macrosector H: Hoteles y Restaurantes

Empresas Grandes. Elimpacto patrimonial paralas empresas grandes incorporadas en la muestra
de este macrosector, es superior en promedio al 57%, donde los efectos mas criticos se advierten
en las empresas del sector de ALOJAMIENTO en el cual el impacto es superior al 87% del
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un efecto menor, del orden del
26% en las empresas del sector de EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS

El efecto global en las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (60%) y propiedades,
planta y equipo (39%) y de manera particular por ajustes en los activos intangibles (1%) en el
sector mas afectado. En el caso de los deudores el ajuste mas representativo se explica por la
medicién al valor razonable en el momento de su reconodmiento inicial y en propiedades, planta
y equipo por el mayor Impuesto diferido crédito producto de la aplicacidn del valor razonable
(costo atribuido) enla fecha de transicion a las NIIF.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS % IMPACTO PROMEDIO DESVIACION
Y EQUIPO INTANGIBLES SECTOR SECTOR

GRANDE 31 | ALOJAMIENTO (108.580.404,22) (415.636,64) (51.779.952,18) (1.846.164,50)| -86,81% -56,22% -9,36%

GRANDE 65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS l 11.304.419,62” (243019,89)] 119.594.214,64'[ (31.807,18)| -25,63% l -56,22%) -9,36%

DEUDORES INVENTARIOS

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% T ! 0%
31 65 31 /65
-50% -50% ——
-100%
-100%
= % IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas sele ccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

Deudores . .
reconocimiento inical

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién capitalizadas

. . Impuesto diferido crédito producto de la aplicacién del valor
Propiedades, planta y equipo o o
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles . .
Su reconocmiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas de la muestra
correspondientes a este macrosector, es de una reduccion patrimonial en promedio del 58% del
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010 no identificando desviaciones
relevantes a nivel sectorial que resaltar.

El efecto global en las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente propiedades, planta y equipo (57%),
inventarios (39%) y en menor medida deudores (4%).. En el caso de propiedades, plantay equipo
el ajuste mas representativo se debe a la capitalizacidn de las valorizaciones, generando frente al
costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor
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razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las NIIF y a nivel de inventarios por la

capitalizacidn de Costos por Servicios principalmente.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS PROMEDIO DESVIACION
DEUDORE! %
UDORES (OELESTED Y EQUIPO INTANGIBLES D SECTOR SECTOR

MEDIANA 31 | ALOJAMIENTO

(259.826,30) (3.236.030,30) (1.496.340,45) -59,84% 5805%|  -0,03%

MEDIANA 65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS

(51.947,91)[ (22.091,87) (3.310.018,14)| (14.337,60)[ -56,25% | -58,05%) -0,03%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

TENDENCIA IMPACTOS

-54%

0%
31
-20%

-40%

-55% 31 65
— -56%
—
-57%
| 58% — __—
-59% —

-60%

-60%

-61%

-80%

% IMPACTO

e % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR

DESVIACION @ DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Activos Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

reconocimiento inicdial

Ajuste de costos capitalizados por servicios que no hacen parte
del costo de adquisicion.

Capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al costo
fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio
por la utilizacidon del valor razonable (costo atribuido) en la

fecha de transicion a las NIIF

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
su reconocimiento como activos.

IBDO
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1.1.2.9. Macrosector I: Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones

Empresas Grandes. Elimpacto patrimonial paralas empresas grandes incorporadas en la muestra
de este macrosector, es superior en promedio al 118,1%, donde los efectos mas criticos se
advierten en las empresas del sector de TRANSPORTE POR TUBERIA y ACTIVIDADES DE TURISMO
en los cuales el impacto estd entre el 260% y 400% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31
de diciembre de 2010, y un efecto moderado del orden del 76% en las empresas de la muestra del
sector de TELEFONIA Y REDES y un menor impacto en las empresas del sector de TRANSPORTE
TERRESTRE, MARITIMO y FLUVIAL, con un promedio del 52%.

El efecto global de las empresas de la muestra de en este maacrosector se explica, en principio,
por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, plantay equipo
(92%) y de manera moderada en deudores (5%) e intangibles (3%). En el caso de propiedades,
plantay equipo el ajuste mas representativo se explica por el impuesto diferido crédito generado
por la aplicacion del método del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las
NIIF y a nivel de deudores por la medicion al valor razonable en el momento de su reconocimiento
inicial. En cuanto a los intangibles el impacto aunque leve se origina por la baja en cuenta de
partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS
PROPIEDADES, ACTIVOS
PLANTA Y EQUIPO INTANGIBLES

DEUDORES INVENTARIOS PROMEDIO SECTOR | DESVIACION SECTOR

GRANDE 66| ACTIVIDADES DE TURISMO (10.767.452,59) (9.845,13) (9.805.360,62) E 3 -118,10% -201,05%
GRANDE 55| TELEFONIA Y REDES - (85.587.172,44) . g -118,10% -3,86%

GRANDE 52| OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS X 8,47)| 11.5911,5&' (3.345.611,28) % -118,10% -9,28%

GRANDE 50| TRANSPORTE AEREO (3.989.168,26) - (15.298.244,61) -118,10% -14,43%
GRANDE 55| TELEFONIA Y REDES (31.219.632,17) (8.912.524,55) (807.951.346,27) (65.373.080,74) -53,55% -118,10% -41,66%
GRANDE 54| ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD (4.306.398,51) - (8.728.211,25) (235.344,07) -44,97% -118,10% -53,47%
GRANDE 32|TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA -2512706,695 Dl -5895780 - -35,71% -118,10% -67,87%
GRANDE TRANSPORTE MARITIMO Y FLUVIAL (442.016,15) - (663.995,31) - -2, E 3 -134,64%

N - fuers e 1a Tendencia

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% T T T T T T T | 200%
66 55 52 50 55 54 32 49 100%
-100% — 0% —
-100% =c 2 3 49
. -200%
-200% +— -300% g
-400%
-300%
% IMPACTO PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado  Naturaleza del Ajuste

Medicdén al valor razonable en el momento de su reconocimiento

Deudores .
inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas

Propiedades, planta y Impuesto diferido crédito generado por la aplicacion del método del
equipo valor razonable (costo atribuido) en lafecha de transicidn a las NIIF

Por baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su

Activos Intangibles . .
reconodmiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas incorporadas en la
muestra de este macrosector, es una reducciéon en promedio del 45%, siendo los efectos mas
criticos en las empresas del sector del TRANSPORTE AEREO (894%), OTROS SISTEMAS DE
TRANSPORTE DE PASAJEROS (162%), TELEFONIA Y REDES (97%) del patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de didembre de 2010, y un menor efecto en los sectores de  TRANSPORTE POR
TUBERIA (0%), ACTIVIDADES DE TURISMO (20%)y RADIO Y TELEVISION (14%)

El efecto global en las empresas de la muestra de este macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo,
(71%) y de deudores (26%) y un efecto significativamente menor en activos intangibles (2%). En el
caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por la capitalizacion
de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la utilizacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las
NIIF y en segunda instancia por la aplicacién del Importe Recuperable para determinar las
pérdidas por deterioro (provisiones PPyE). En cuanto a los deudores el ajuste se da por su
medicién al valor razonable en el momento de su reconocdimiento inidial.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS PROPIEDADES, ACTIVOS % IMPACTO PROMEDIO SECTOR | DESVIACION SECTOR
PLANTA Y EQUIPO INTANGIBLES
MEDIANA 52 | OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAIEROS (84.146,50) (23.688,55) (4.792.038,57) (24.328,30) -161,58% -44,88% -136,17%
MEDIANA 55 | TELEFONIA Y REDES (2.986.720,18) - (8.645.241,79) (595.462,57) -97,18% -44,88% -27,35%
MEDIANA 49 | TRANSPORTE MARITIMO Y FLUVIAL (645.117,14) (2.081,58) (423.652,02) - -63,19% -44,88% -3,35%
MEDIANA 54 | ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD (130.874,57) - (2.524.500,99) (91.846,55) -26,37% -44,88% -3,43%
MEDIANA 51 | TRANSPORTE POR VIA FERREA (329.313,54) - (119.832,90) - -23,19% -44,88% -4,71%
MEDIANA 32 | TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA (587.057,69) (14.522,35) (1.639.006,05) (7.699,91) -22,30% -44,88% -5,10%
MEDIANA 33 | CORREO (800.719,09) - (262.322,61) (7.060,46) -21,73% -44,88% -5,36%
MEDIANA 66 | ACTIVIDADES DE TURISMO (1.012.758,71) - (1.222.650,00) (895,92) -19,63% -44,88% -6,38%
MEDIANA 56 | RADIO Y TELEVISION (223.951,92) - (1.200.265,11) (269,21) -13,66% -44,88% -9,75%
MEDIANA 53 | TRANSPORTE POR TUBERIA (659,54) - - - -0,02% -44,88% -20,13%
I cistro fuera de la Tendencia
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicidn al valor razonable en el momento de su reconocimiento

Deudores L
inicial.

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion capitalizadas

Capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal
un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la
utilizaciéon del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de

transicién a las NIIF y por por la aplicacion del Importe Recuperable

Propiedades, planta y equipo

para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE).

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
Activos Intangibles o .
reconocimiento como activos.

1.1.2.10. Macrosector J: Intermediacion Financiera

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes de |la muestra seleccionada
para este macrosector, es superior en promedio al 25%, donde los efectos mas criticos se
advierten en una de las empresas de la muestra del Unico sector de este macro sector, es dedir
ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS en la cual el impacto es superior al 94% del
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un impacto menor al 3% en las
restantes empresas de la muestra.

El efecto global en la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el impacto en los
ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo (94%) y en deudores
(6%). En el caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mds representativo se explica por la
aplicacién del método del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE) y deudores por su Medicdn al valor razonable en el momento de su
reconocimiento inicial.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA Y ACTIVOS PROMEDIO DESVIACION
R EQUIPO INTANGIBLES e SECTOR SECTOR
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (378.590,76) (5.542.914.773,30) - -94,37% -24,58%| -48,70%
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (327.130.199,39) (159.865,20) (11.142,64) -3,80% -24,58%| -4,32%
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (4.048.054,94) - - -0,09% -24,58%| -6,00%
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (168.200,46) (68.920,17) (131.520,60) -0,07% -24,58%| -6,01%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% : : - . 50%
34 34 34 34 0% e
50% 3
-50% °
-100%
-150%
-100%
= % IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
0,
% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicddén al valor razonable en el momento de su
Deudores o o
reconodmiento inidal.

Por la aplicacién del método del Importe Recuperable para

Propiedades, plantay equipo . . .
P P yequip determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE)

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles o .
Su reconocdmiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas de la muestra
selecdonada para este macrosector, seria una reduccién del orden del 456% del patrimonio
acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (92%), activos intangibles
(4%) y propiedades, planta y equipo (4%). En el caso de los deudores el ajuste se debe a su
medicién al valor razonable en el momento de su reconodmiento inicial, en intangibles el ajuste
se debe ala baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como

138
=

BDO BAKER TILLY
® COLOMBIA
A

CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

activos y en propiedad, planta y equipo a la capitalizacién de las valorizaciones, generando frente
al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF y por la aplicacién del Importe
Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE).

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA Y ACTIVOS % IMPACTO PROMEDIO DESVIACION
EQUIPO INTANGIBLES SECTOR SECTOR

ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (2.306.620,96) (98.248,26) (111.808,66)| -456,86% -456,86%) 0,00%

DEUDORES

MEDIANA

w
IS

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL
0% ,
34
-200%
-400%
-600%
% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas que componen la
muestra de este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

Deudores . .
reconocdmiento inical

Capitalizacion de las valorizaciones, generando frente al costo

. . fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio

Propiedades, planta y equipo e -

por la utilizacdn del valor razonable (costo atribuido) en la
fecha de transicidn a las NIIF.

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles L .
su reconodmiento como activos.

1.1.2.11. Macrosector K: Actividades Inmobiliarias y de Alquiler

Empresas Grandes. Elimpacto patrimonial paralas empresas grandes incorporadas en la muestra
de este macrosector, es superior en promedio al 57%, donde los efectos mas criticos se advierten
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en las empresas del sector de OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES en el cual el impacto es
superior al 118% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010,
encontrandose dentro de la media de la muestra del macrosector, el sector de ACTIVIDADES DE
INFORMATICA y por debajo de la misma el sector de ACTIVIDADES INMOBILIARIAS con un impacto
del 26%.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macro sector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (62%) y propiedades,
plantay equipo (31%) y de manera particular por ajustes en activos intangibles (7%). En el caso de
deudores el ajuste mas representativo se explica por la medicién al valor razonable de la cartera
en el momento de su reconocimiento inicial y en propiedades, planta y equipo por el impuesto
diferido crédito generado por la aplicacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
transicion alas NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS BENEFICIOS A LOS
Y EQUIPO INTANGIBLES EMPLEADOS
GRANDE 61 | OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES (163.212.781,08) (1.048.562,73), (27.456.346,76) (5.292.685,10), -118,12%
GRANDE 60 | ACTIVIDADES DE INFORMATICA (13.404.018,85)| (4.259.706,88)| (5.318.484,93) (911.726,89) 4.118.094,03 | -56,59%
GRANDE 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (6.115.868,73), - (77.640.113,10) -37,27%
GRANDE 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (52.987.998,74)| (6.124.156,50) (416.762,85) -15,40%

DEUDORES INVENTARIOS % IMPACTO

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% T T T 1 0%
61 60 35 35 61 60 35 5

50% {— S0% ——— —_—
-100%

-100% +— ’ e
-150%

. 0

150% 9 [MPACTO s PROMEDIO SECTOR

% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicion al valor razonable de la cartera en el momento de su
Deudores L o
reconocimiento inicial

Inventarios Capitalizacion de Costos por Servicios y variaciones anormales de
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costos de produccion capitalizadas

bropiedad | ) Impuesto diferido crédito generado por la aplicacion del valor
ropiedades, planta y equipo 3
P P y equip razonable (costo atribuido) enla fecha de transicidonalas NIIF.

) ] Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
Activos Intangibles L .
reconocimiento como activos

Beneficio a los Empleados Cargo de pasivos por amortizar de los pasivos de jubilacién.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas de la muestra de este
macrosector, es en promedio del 59%, sin considerar el sector de OTRAS ACTIVIDADES
EMPRESARIALES, cuya reducddén patrimonial por condiciones particulares de la empresa
seleccionada reporta una disminucén en su patrimonio del 21.507%, circunstancia que
distorsionaria la tendencia del macrosector. Descartado este sector, los efectos mas criticos se
advierten en las empresas de la muestra del sector de ACTIVIDADES DE INFORMATICA donde el
impacto seria una disminucion patrimonial del (89%), y un efecto menor del orden del 29% en el
sector de ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.

El efecto global en las empresas incorporadas en la muestra de este macrosector se explica, en
principio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades,
planta y equipo (44%), deudores (37%) y activos intangibles (17%) e impactos inmateriales en
inventarios (1%). En el caso de propiedades, plantay equipo el ajuste mas representativo (60%) se
explica por aplicacidn del importe recuperable para determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE) y el 40% restante por capitalizacidon de las valorizaciones, generando frente al
costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las NIIF. En cuanto a deudores el impacto es
atribuible ala medidén al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial y a nivel de
intangibles por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento
como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS
PROPIEDADES, PLANTA ACTIVOS BENEFICIOS A LOS
Y EQUIPO INTANGIBLES EMPLEADOS
(2.678.077,56) -
(913.604,01)

IMPACTO

ANALISIS
PROMEDIO DESVIACION
SECTOR SECTOR
-59,42% -8,96%
-59,42% -8,96%

DEUDORES INVENTARIOS % IMPACTO

MEDIANA 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS
MEDIANA ACTIVIDADES DE INFORMATICA

(1.652.315,12)
(1.344.294,56)

(82.020,30) (1.407.131,99

_Reg|str0 fuera de la Tendencia

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% 0%
35 60 35 60
50% -50% ——————— e
-100%
-100%
mm % IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddn al valor razonable en el momento de su
Deudores

reconocdmiento inidial.

Variadones anormales de costos de produccién capitalizadas,

ajustes por capitalizaciéon de Costos por Servicios, y reversion
Inventarios de costos capitalizados en desarrollo de contratos de

construccién y costos de préstamos como un componente del

costo del activo

Aplicaciéon del importe recuperable para determinar las
pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) y por la
capitalizaddn de las valorizaciones, generando frente al costo
fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio
por la utilizacidn del valor razonable (costo atribuido) en la
fecha de transicién a las NIIF.

Propiedades, plantay equipo

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles o .
su reconodmiento como activos.

1.1.2.12. Macrosector L: Administracion Publicay Defensa

Empresas Medianas. El impacto para las medianas empresa de la muestra de este macrosector,
seria una reduccién del orden del 1335%, del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de
diciembre de 2010 representado por un Unico sector y una Unica compaiia del sector de
ADMINSTRACION PUBLICA.
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El efecto en este Macrosector se explica, en principio, por el impacto en los ajustes que se

esperarian en el componente de deudores, que superan significativamente el valor del patrimonio,
ajustes que se explican por medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento

inicial.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO

ANALISIS

PROMEDIO
SECTOR

DEUDORES % IMPACTO

DESVIACION SECTOR

MEDIANA 36 | ADMINSTRACION PUBLICA DEF (192.597,99) -1335% -1335%

-1335,17%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL
O% 1
36
-500%
-1000%
-1500%
PROMEDIO SECTOR
Los ajustes que fundamentan los
impactos mads representativos de las empresas seleccionadas de este macrosector son:
Componente Afectado Naturaleza del Ajuste
Mediciéon al valor razonable en el momento de su

Deudores . .
reconodmiento inidal.

1.1.2.13. Macrosector M: Educacion

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las dos empresas grandes seleccionadas de este

macrosector, es en promedio del 32%, del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre

de 2010.

El efecto global en las empresas induidas en la muestra de este macrosector se explica, en

principio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades,
plantay equipo (95%), y de manera particular por ajustes en deudores (4%) e intangibles (1%). En

el caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se explica por el impuesto
diferido crédito generado por la aplicacién del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de
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transicidn a las NIIF y en deudores por su medicién al valor razonable en el momento de su

reconocimiento inidal.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS

PROPIEDADES, ACTIVOS PROMEDIO | DESVIACION

DEUDORES
PLANTA Y EQUIPO INTANGIBLES IMPACTO SECTOR SECTOR

GRANDE 37 | EDUCACION

(41.377,10) (9.906.983,13)|  (77.726,63) 32,09%] -0,01%

GRANDE 37 | EDUCACION

(3.968.260,23)| [ -32,92% -32,09%|  -0,01%

(612.750,82)|

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% -30%
37 37 37 37
10% +— I— L -31%
-329
-20% 32% \
-33%
-30% +——— —
-34%
-40%
= % IMPACTO === PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Propiedades, planta y equipo

Activos Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su
reconodmiento inidal.

Impuesto diferido crédito generado por la aplicacion del valor
razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las NIIF

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto
muestra de este macrosector, se
ColGAAP al 31 de diciembre de 201

patrimonial para las medianas empresas seleccionadas en la
ria una reduccion del 23%, del patrimonio acumulado en
0, en el Unico sector que lo representa, el sector EDUCACION.

El efecto global en las empresas que componen la muestra de este macrosector se explica, en
princpio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades,

planta y equipo (-125%), contrarre

stado por un ajuste favorable a nivel de deudores (+25%) y de

manera particular por ajustes en los activos intangibles. En el caso de propiedades, plantay equipo

IBDO
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el ajuste mas representativo se explica por la capitalizacién de las valorizaciones, generando
frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacidn del
valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF y a nivel de deudores por el
efecto favorable generado por Ajuste de las estimaciones de pérdidas por deterioro que superan a
los ajustes por Medicion al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS |IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, ACTIVOS % PROMEDIO | DESVIACION
PLANTA 'Y EQUIPO INTANGIBLES IMPACTO [y egyelid SECTOR
EDUCACION 415.028,37 (2.055.463,74) (3.376,26)| -45,12% -22,53% -5,10%

DEUDORES

~

MEDIANA 3

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% !
37

-10% -
-20%
-30%
-40%

-50%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Ajuste favorables de las estimaciones de pérdidas por
Deudores deterioro y la medicidn al valor razonable en el momento de
su reconocimiento inidal.

Capitalizacion de las valorizadones, generando frente al costo
. . fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio
Propiedades, planta y equipo L L
por la utilizaddn del valor razonable (costo atribuido) en la

fecha de transicién a las NIIF.

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles . .
su reconodmiento como activos.
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1.1.2.14. Macrosector N: Servicios Socialesy de Salud

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para la empresa seleccionada de este sector, es del
54% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas incorporadas en la muestra de este macrosector se explica, en
princdpio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores 67% y
propiedades, planta y equipo (32%). En el caso de los deudores el ajuste mas representativo se
explica por la medicidn al valor razonable de la cartera en el momento de su reconocimientoinidal
y en propiedad, planta y equipo por el Impuesto diferido generado por la aplicacién del método
del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicdén a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS

PROPIEDADES, ACTIVOS % PROMEDIO | DESVIACION

PLANTAY EQUIPO  INTANGIBLES IMPACTO Y eqf0]:} SECTOR
(3.031.098,51) - | -55,93% -55,93%|  0,00%

DEUDORES INVENTARIOS

GRANDE

@w
&

SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (6.412.110) (150.776,56)

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% !
38

-20% -

-40% -

-60%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicion al valor razonable de la cartera en el momento de
Deudores . L

su reconocimiento inidal

Variadones anormales de costos de produccién capitalizadas y
Inventarios en menor medida por costos de préstamos como un

componente del costo del activo
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Impuesto diferido generado por la aplicacion del método del
Propiedades, planta y equipo valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion alas

NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles L .
su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas de la muestra de este
macrosector seria una reduccidn del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de dicdembre de
2010 en promedio del 15%, en el Unico sector que lo conforma.

El efecto global en las empresas incorporadas en este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo
(77%), deudores (15%), inventario (7%) y en menor medida activos intangibles (1%). En el caso de
propiedades, planta y equipo el ajuste mds representativo se explica por la capitalizacion de las
valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
patrimonio por la utilizacion del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de transicion a las
NIIF y a nivel de deudores por el efecto de la medicién al valor razonable en el momento de su
reconocimiento inicial y en inventarios por variaciones anormales de costos de produccién
capitalizados principalmente.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISI
PROMEDIO | DESVIACI
DEUDORES INVENTARIOS OREDRRES: Llanits % OMEDIO SVIACION
PLANTAY EQUIPO  INTANGIBLES |IMPACTO [ o0} SECTOR
MEDIANA | 38 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (203.686) (103.292,00)]  (1.081.596,51)  (2.315,65)] 15,18% | -15,18% 0,005

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% )
38

-5%

-10%

-15%

-20%
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147
=

BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA



Superintendencia
de Sociedades

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su

Deudores . .
reconocimiento inicial
Variaciones anormales de costos de produccién capitalizados,
Capitalizacion de Costos por Servicios, Costos capitalizados en
Inventarios desarrollo de contratos de construccion y Medicidn de los

productos cosechados o recolectados, en el punto de cosecha
por su valor razonable menos los costos de venta.

La capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al

. . costo fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al
Propiedades, planta y equipo . . L
patrimonio por la utilizaddn del valor razonable (costo

atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF.

. . Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para
Activos Intangibles o .
su reconodmiento como activos.

1.1.2.15. Macrosector O: Otras actividades de Servicios Comunitarios, Sociales y
Personales

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes contenidas en la muestra
de este macrosector, es superior en promedio al 50%, donde los efectos mas criticos se advierten
en las empresas del sector de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS en el cual el
impacto es del 58% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un efecto
menor, del orden del 35% en el sector de RADIO Y TELEVISION.

El efecto global en las empresas de |la muestra de este Macro sector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente propiedades, planta y equipo (54%) y
de manera particular por en activos intangibles (38%), con un menor impacto deudores e
inventarios (8%). En el caso de propiedades, planta y equipo el ajuste mas representativo se
explica por el Impuesto diferido crédito generado por la aplicaciéon del valor razonable (costo
atribuido) en la fecha de transicién a las NIIF y en activos intangibles por la baja en cuenta de
partidas que no cumplen los criterios para su reconocmiento como activos.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
SRS . PROPIEDADES, ACTIVOS 3 PROMEDIO | DESVIACION
PLANTAYEQUIPO INTANGIBLES  IMPACTO [EESZa(OL) SECTOR
GRANDE 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, (1232695,73)]  (1.09027443)]  (15256.17025)]  (15.646.025,05)| -96,84% 5032%| -21,64%
GRANDE 56 | RADIO Y TELEVISION (503.565,08) - (6.220.831,98) (45.749,54)| -35,43% 5032%|  -2,22%
GRANDE 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, (540.581,55) (30.540,85) (2476.478,89) (930.871,74)] -18,69% 50329 -10,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

TENDENCIA IMPACTOS

0%

0%

39 56
39 56 39 /39
-50% -50% /
-100% -100%
-150% -150%
% IMPACTO = % IMPACTO @ PROMEDIO SECTOR
) DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Activos Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento
inicial.
Principalmente por variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas y Capitalizacion de Costos por Servicios.

Impuesto diferido crédito generado por la aplicacion del valor

razonable (costo atribuido) enla fecha de transiciénalas NIIF

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su

reconocimiento como activos.

Empresas Medianas.

El impacto patrimonial para las medianas empresas incorporadas en la

muestra de este macrosector, es una reduccidon patrimonial en promedio del 50%, donde los
efectos mas criticos se advierten en las empresas del sector OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS
COMUNITARIOS en el cual el impacto es superior al 74% del patrimonio acumulado en ColGAAP al
31 de diciembre de 2010, y un efecto menor, del orden del 25% en el sector de RADIO Y

TELEVISION.

IBDO
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El efecto global en las empresas contenidas en la muestra de este macrosector se explica, en
princdipio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (59%) y
propiedades, planta y equipo (41%) y de manera particular por ajustes en los activos intangibles.
En el caso de deudores, el ajuste mas representativo se explica por su medicidn al valor razonable
en el momento de su reconocimiento inicial y en propiedad, planta y equipo por la aplicacién del
Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE)
principalmente.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS PROPIEDADES, ACTIVOS % PROMEDIO | DESVIACION
PLANTAY EQUIPO INTANGIBLES  [IMPACTO |9 (0] SECTOR
MEDIANA 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, (1.891.620,96) - (259.999,08) (24.070,02)| -73,94% -49,58%|  -593%

MEDIANA

%3
=N

RADIO Y TELEVISION [ (88222091)] - | ersassan) (ws61,77)] -25,3% | -4958%]  5.93%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS

0%

0% ; , - "

39 56 -

5 ——
-50% +——— -50% /z
-100% -100%
e % IMPACTO @ PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION ems DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicion al valor razonable en el momento de su reconocimiento

Deudores -
inicial.
Aplicacion del Importe Recuperable para deter minar las pérdidas por
deterioro (provisiones PPyE) y por La capitalizaciéon de las
Propiedades, planta y equipo valorizaciones, generando frente al costo fiscal un impuesto diferido

crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor

razonable (costo atribuido) enla fecha de transicidonalas NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su

Activos Intangibles L .
reconocimiento como activos.
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1.1.2.16. Macrosector P: Actividades de Hogares Privados Empleadoresy
Productores

Empresas Grandes. Elimpacto patrimonial paralas empresas grandes incorporadas en la muestra
de este macrosector, es del 50% del patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de
2010 del sector de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (72%) y propiedades,
plantay equipo, (19%) y de menorimpacto en activos intangibles (9%). En el caso de deudores el
impacto se origina por la medicidn al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial,
en cuanto a propiedades, planta y equipo el ajuste mds representativo se explica por el Impuesto
diferido crédito, generado por la aplicacion del método del valor razonable (costo atribuido) enla
fecha de transicion a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES,

ACTIVOS PROMEDIO | DESVIACION

DEUDORES PLANTAY % IMPACTO

INTANGIBLES SECTOR SECTOR

EQUIPO
GRANDE 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, (1.807.119,72)]  (481.266,72)| (224.806,04)| -50,43% -5043%|  0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% )
39

-20%

-40%

-60%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Medicddén al valor razonable en el momento de su
Deudores o o
reconocimiento inicial
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Impuesto diferido crédito, generado por la aplicacidon del
Propiedades, planta y equipo método del valor razonable (costo atribuido) en la fecha de

transicién a las NIIF.

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para

Activos Intangibles L .
su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas incluidas en la muestra
de este macrosector, es en promedio una disminucion del 84% del patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, en el Unico sector seleccionado OTRAS ACTIVIDADES DE
SERVICIOS COMUNITARIQS.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de deudores (88%), propiedades,
plantay equipo (12%). En el caso de los deudores el ajuste mas representativo se explica por su
medicidn al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial y en propiedades, planta
y equipo el ajuste por la capitalizacién de las valorizaciones, generando frente al costo fiscal un
impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio por la utilizacién del valor razonable (costo
atribuido) en la fecha de transicdén a las NIIF.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES,

DEUDORES PLANTAY ACTIVOS % IMPACTO PROMEDIO | DESVIACION
EQUIPO INTANGIBLES | SECTOR SECTOR

(1.864.721,24)|  (253.321,20) - -83,83%

MEDIANA 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, -83,83%  0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% 1
39

-50%

-100%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecconadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Mediddén al valor razonable en el momento de su
Deudores o o
reconodmiento inidal

Capitalizacion de las valorizadones, generando frente al costo

) ) fiscal un impuesto diferido crédito, con cargo al patrimonio
Propiedades, planta y equipo L L
por la utilizacdén del valor razonable (costo atribuido) en la

fecha de transicién alas NIIF.

1.2. ESTANDARES IFRS —SMEs

1.2.1. ANALISIS DE IMPACTO GLOBAL

El andlisis general de la tendencia de los impactos que pueden generarse en las empresas
vigiladas por la Superintendencia de Sociedades, tanto para grandes como medianas empresas, asi
como para pequefas y microempresas en virtud de la aplicacion de los estandares internacionales
de informacién financiera SMEs por primera vez, tomando como referenda las empresas de las
muestra que se consideran representativas de los distintos sectores que conforman los
macrosectores, se resume a continuacién:

Disminucion Patrimonial. El efecto patrimonial en la mayoria de los casos, como ocurrié en el
caso de la implementacion por primera vez de los estandares internadonales IFRS-FULL puede
generar, también un efecto de disminucddn patrimonial en las empresas del sector real, pero con
un tendenca sustandalmente menor a la que se observd, en términos de la proporcidn
patrimonial, para las grandes y medianas empresas que aplicarian los estandares FULL.

La condicién, para fines de comparacién con el marco de FULL-IFRS, se sometié a un escenario
similar al aplicado para la contratacién de los impactos del marco pleno, teniendo en
consideracidn que se parte de establecer las alternativas de excepddn y exencidn que menor
efecto patrimonial pueden generar para su implementacién inidal, a partir del criterio de los
costos atribuidos que implica incorporar como parte del costo de los activos las valorizaciones
acumuladas.

Asi, larazén central de la disminudén del efecto patrimonial entre los escenarios de medicién del
FULL IFRS con el de SMAL IFRS, para el caso de todas las empresas vigiladas por la
Superintendencia, radica en que aplicando la politica de esfuerzo y costo desproporcionado que se
incorpora en el balance de apertura, dado los efectos sustanciales que puede generar en el
patrimonio inicial y han sido altamente notables en el analisis del capitulo anterior para empresas
grandes y medianas, se estimd viable la no necesidad de imputar los costos del impuesto diferido
que pueden resultar entre los activos incorporados a sus costos atribuidos y los costos fiscales.
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Mantienen su vigencia, entonces, los efectos que pueden resultar por el valor recuperable de los
deudores, que resulta importante en algunos sectores, por los efectos de saldos de deudores no
corrientes y pueden representar montos nominales que tienen costos financieros de op ortunidad
no reconocidos y se exponen a condiciones de deterioro, asi como el castigo de ciertos activos
intangibles que no cumplen con las condiciones de beneficio econémico futuro probable.
Finalmente, se recoge como un efecto significativo en ciertas empresas el efecto del deterioro de
los activos de largo plazo, en tanto el requerimiento del estandar SMEs exige, también, la
identificacion de potenciales pérdidas que se generan en el valor razonable de los activos cuando
se demuestra que el valor de uso resulta inferior al valor de los activos sobre el costo atribuido.

Una circunstancia particular recogida en los impactos de los activos, en particular de los
inventarios y las propiedades, planta y equipos se orientd a la estimacién razonable de los costos
de préstamos que pudieron haber sido capitalizados, asi como otros costos potenciales que
pudieron haber quedado capitalizados y se derivan de situaciones anormales y componentes no
admitidos como base de incorporacién en el costo.

Impacto Macrosectorial. El impacto de deterioro patrimonial, al igual que para FULL IFRS, afecta
de manera diferente a las empresas de la muestra de cada macrosectores, y en su interior a los
distintos sectores que los conforman, en este caso para los grupos de empresas grandes,
medianas, pequefias y microempresas.

Las empresas incluidas en la muestra de cada macrosector que muestran efectos de deterioro
patrimonial superior a un 50%, no son propiamente los que tienen el mayor nivel de inversién en
activos de largo e infraestructura, sino otros que tienen, en mayor proporcién otro tipo de activos
aplicados a la actividad de servicios como se ditan a continuacién, de manera que los efectos
tienen una dispersion y justificacidn mayor a la que se presenta para el caso de los estdndares IFRS
FULL:

a) Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura.
b) Hotelesy Restaurantes.

c) Actividades Inmobiliarias y de Alquiler.

d) Educacidn.

e) Otras Actividades de Servicios Comunitarios

En el caso de la mayoria de las empresas de la muestra de cada macrosector el efecto se
desprende de potenciales ajustes por retiros de los costos de préstamos sobre los activos
capitalizados, asi como la estimacion de potendales efectos de los deterioros de activos por
aplicaciones del valor uso sobre el valor de los costos atribuidos. Juega también un papel relevante
el efecto de ajustes en intangibles, en particular por el impacto de activos que no son
capitalizables incluida la proporddn de costos de investigadén y desarrollo que no cumplen tal
condicidén de recursos con beneficio econdmico futuro.
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Impacto Patrimonial por la aplicacion de IFRS SMEs por Macrosector

3. PROPIEDADES, 5. IMPACTO

4. ACTIVOS . PATRIMONI
Macrosector - IFRS - SMEs 1. DEUDORES | 2. INVENTARIOS PLANTA Y PATRIMONIAL=  © ONIO
INTANGIBLES COLGAAP

EQUIPO 1+2+3+4
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA (3,78) (7,86) (456,04) (0,42) (468,11) 881,54 | -53,10%
B - PESCA 0,40 (0,24) (8,42) (0,43), (8,69) 19,31 | -45,02%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (28,70) (33,55) (362,95) (1.023,96) (1.449,16) 7.349,69 | -19,72%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (193,76) (141,52) (3.339,12) (99,09) (3.773,49) 12.673,82 | -29,77%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA - (0,52) 0,50 (1,50) (1,53) 86,71 | -1.77%
F - CONSTRUCCION (108,43) (41,48) (233,15) (120,97) (504,03) 1.308,10 | -38,53%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (15,13) (68,42) (1.261,70) (230,67) (1.575,92) 5.974,13 | -26,38%
H - HOTELES Y RESTAURANTES (16,24) (3,94) (174,40) (1,91) (196,49) 287,43 | -68,36%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES (20,73) (11,34) (159,69) (93,91) (285,68) 2.648,39 | -10,79%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA (51,70) - (5.542,93) (0,27) (5.594,89) 19.368,89 | -28,89%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y 53.20%
EMPRESARIALES (8,60) (5,40) (431,46) (26,56) (472,02) 885,79 | 7
L - ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA - - - - - 0,01| 0,00%
M - EDUCACION 1,37 - (42,62) (0,08) (41,34) 55,55 | -74,41%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - (0,25) (8,11) (0,01) (8,37) 27,83 | -30,08%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, 76.02%
SOCIALES Y PERSONALES - (1,13) (55,46) (16,73) (73,31) 9,78 UV
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y 3 .02%
PRODUCTORES - (0,03) - (0,22) (0,26) g60|
TOTAL (445,30) (315,68) (12.075,57) (1.616,75) (14.453,30) 51.668,57 | -27,97%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Impacto por Tamaiio de Empresas. El impacto de los estdndares IFRS SMEs en las empresas
grandes seleccionadas en la muestra es menor que el determinado por la aplicacion de los IFRS
FULL, en el consolidado macrosectorial, en tanto se reduce en cerca de un 20% del valor de la
disminucién de los patrimonio consolidados. Sea preciso advertir, también, que el efecto del
consolidado de las empresas de la muestra en IFRS SMES esta determinado, esendialmente, por
los efectos globales de las grandes empresas.

Asi mismo, este comportamiento se ve afectado por la reduccién del deterioro patrimonial de las
empresas de la muestra correspondientes a los siguientes macrosectores, de manera particular,
producto del efecto de no ajustar, para el caso de IFRS SMEs, la estimacion del impuesto diferido
sobre el costo atribuido incrementado por las valorizaciones:

a) Explotacion de minasy canteras.

b) Suministro de Electricidad, Energia y Gas.

c) Industrias manufactureras.

d) Transporte, almacenamiento y comunicaciones.

e) Actividades de Hogares, Privados y Empleadores.
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Impacto Patrimonial por la aplicacion de IFRS SMEs por Macrosector — Empresas Grandes

3

. 5.IMPACTO
PROPIEDADES, 4. ACTIVOS
MACROSECTOR - IFRS SMEs - Empresas Grandes 1. DEUDORES | 2.INVENTARIOS PATRIMONIAL: 6. COLGAAP
PLANTA Y INTANGIBLES
1424344
EQUIPO
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA (3,78) (7,20) (426,17) (0,33) (437,48) 831,67 -52,60%
B - PESCA - - (017) - (0,17) 040  -42,01%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS (28,70), (33,32) (359,20) (1.019,44) (1.440,67) 7.312,06 -19,70%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (194,07) (137,83) (3.270,06) (96,38) (3.698,34) 12.469,94 -29,66%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA - (0,46) 1,42 (1,21) (0,25) 77,92 -0,32%
F - CONSTRUCCION (108,44) (40,24) (227,94) (120,93) (497,54) 1.286,64 -38,67%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (15,86), (64,88) (1.240,42) (229,62) (1.550,78) 5.905,24 -26,26%
H - HOTELES Y RESTAURANTES (16,24) (0,66) (166,38) (1,88) (185,15) 269,94|  -68,59%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES (20,91), (11,19) (138,47) (93,15) (263,71) 2.569,74 -10,26%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA (51,70) - (5.542,91) (0,14) (5.594,75) 19.365,46 -28,89%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y )
EMPRESARIALES (8,63) (5,31) (425,94) (25,15) (465,02) 862,75 -53,90%
M - EDUCACION - - (37,42) (0,08) (37,50) 45,97 -81,56%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - (0,15) - - (0,15) 17,15 -0,88%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,
SOCIALES Y PERSONALES (1,12 (50,99) (16,62) (68,73) 74,70 -92,01%
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y
PRODUCTORES (0,22) (0,22) 4,98 -4,51%
Total GRANDE (448,32) (302,35) (11.884,64) (1.605,16) (14.240,48) 51.004,57 -27,87%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Llama la atencidn que sin perjuicio de esta tendencia, se reportan varios sectores donde el ajuste
del deterioro patrimonial se torna mas significativo por la aplicacion del marco IFRS SMEs que por
los criterios técnicos definidos en el marco FULL IFRS, como son los siguientes, en los que si bien
no se ajusta el efecto del impuesto diferido sobre el costo atribuido, si se considera necesario
efectuar un ajuste proporcional sobre los costos de préstamos capitalizados que pueden implicar
incrementos que desbordan el valor razonable de los activos establecidos por el valor de uso. Asi
mismo, se presenta una mayor presion en los efectos de intangibles que no son capitalizables en el
marco IFRS SMES.

a) Agricultura, Ganaderia, Caza vy silvicultura.

b) Actividades Inmobiliarias, de alquiler y Empresariales.
c) Educacion.

d) Servicios sociales y de salud.

e) Otras actividades de servidos comunitarios.

En el caso de las empresas medianas, se presenta un comportamiento similar en materia de la
tendencia presentada con las empresas grandes, salvo que el efecto global de las empresas de la
muestra, en témminos relativos, sobre el total de los patrimonios consolidados es similar. Asi, los
macrosectores en los que el efecto del marco SMEs se ve, en principio, favorable por cuanto es
menor el impacto aplicando las normas de SMEs son equivalentes a los reportados en el caso de

156
=

BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA



Superintendencia
de Sociedades

las empresas grandes, salvo por la tendencia del macrosector de industrias manufactureras que
cambia su tendencia.

De igual manera, se presentan macrosectores en los cuales la tendencia del impacto desfavorable
en el patrimonio resulta mas gravosa aplicandose el marco técnico IFRS SMES que el marco pleno
o FULL de IFRS, siendo en suma, los mismos macrosectores de las empresas grandes, y por efectos
similares a los advertidos para las empresas grandes, originados en la necesidad de revertir las
capitalizaciones de préstamos que pueden superar los costos de explotacién por valor de uso.

Impacto Patrimonial por la aplicacién de IFRS SMEs por Macrosector — Empresas Medianas

3

: 5.IMPACTO

MACROSECTOR - IFRS SMES - Empresas Medianas | 1. DEUDORES | 2, INVENTARIOS | PROPIEDADES, = 3. ACTIVOS 0 ppiyoninl | 6. colGaap | %:5/6

PLANTA Y INTANGIBLES e~
EQUIPO

A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA - (0,63) (27,12)| (0,09) (27,84) 47,82 -58,23%
B - PESCA 0,40 (0,24) (8,28)] (0,43) (8,55) 16,76 -51,05%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS - (0,21) (3,76)| (4,49) (8.47) 34,56 -24,51%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 0,67 (3.11) (65,51)| (1,97) (69,92) 170,90 -40,91%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA - (0,07) (0,50)] (0,29) (0,86) 7,28 -11,78%
F - CONSTRUCCION - (1,18) (4,45)| (0,01) (5,64) 17,44 -32,35%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR 0,73 (3.38) (21,08) (1,00) (24,73) 65,08 -38,00%
H - HOTELES Y RESTAURANTES - (3,26) (7,00)] (0,01) (10,27) 14,38 -71,40%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 0,17 (0,04) (19,44) (0,73) (20,04) 69,89 -28,67%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA - - - (0,11) (0,11) 0,55 -20,30%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y EMPRESARIALESY 0,01 (0,08) (3.63)] (1,41) (5,11) 18,90 -27,03%
L - ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA - - - - - 0,01 0,00%
M - EDUCACION 1,37 - (3,70)] (0,00) (2,34) 7,30 -32,07%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - (0,10) (7,52)] (0,00) (7,63) 9,16 -83,23%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,SOCIALEY - - (1,68)] (0,03) (1,70) 13,09 -13,03%
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y PROQO - - - - - 2,53 0,00%
Total MEDIANA 3,35 (12,30) (173,69)| (10,58) (193,22) 495,64 -38,98%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Finalmente, las pequefias empresas y microempresas que se sometan a la aplicacion del marco
IFRS SMEs pueden tener efectos patrimoniales negativos a partir de los impactos que pueden
desprenderse de los costos de propiedad, planta y equipo, inventarios, deudores e intangibles
producto de los ajustes que se puedan derivar de la reversidn de costos no capitalizables de
préstamos y otros conceptos de administracién y operacidon que no constituyen activo, y se
exponen al reconodmiento de ajustes por deterioro frente al valor de uso de los recursos
estimado por la generacién de utilidades futuras, en particular por situaciones de pérdida o bajos
niveles de utilidad.
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Impacto Patrimonial por aplicacion de IFRS SMEs por Macrosector — Empresas Pequefias

3

: 5.IMPACTO
MACROSECTOR - IFRS SMEs - Empresas Pequefias | 1.DEUDORES | 2. INVENTARIOS | PROPIEDADES, I:‘T::L'I‘gi:s PATRIMONIAL: 6. COLGAAP
14243+4
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA - (0,03) (2,68)] - (2,71) 1,62 -167,64%
B - PESCA 0,00 (0,00) 0,03 - 0,03 2,13 1,39%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS - (0,01) 0,02 (0,02) (0,02) 6,16 -0,34%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 0,02 (0,54) (3,37)] (0,73) (4,61) 31,99 -14,42%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA - (0,42)] - (0,42) 1,41 -30,16%
F - CONSTRUCCION - (0,05) (0,76) (0,03) (0,85) 3,85 22,07%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR (0,00)| (0,15) (0,19)| (0,05) (0,39) 3,41 -11,49%
H - HOTELES Y RESTAURANTES - (0,02) (0,95)| (0,02) (0,98) 2,92 -33,77%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 0,01 (0,02) (1,59)] (0,04) (1,63) 7,83 -20,87%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA - - - - - 2,55 0,00%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y EMPRESARIALESY 0,02 (0,01) (1,76)] (0,00) (1,75) 3,42 -51,14%
M - EDUCACION (1,50) (0,00) (1,50) 2,07 72,54%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (0,59)] (0,00) (0,59) 1,36 -43,26%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,SOCIALEY - (2,79)] (0,06) (2,85) 4,55 -62,48%
P - ACTIVIDADES DE HOGARES PRIVADOS EMPLEADORES Y PROQO - (0,03) - - (0,03) 1,09 -3,22%
Total PEQUERA 0,05 (0,87) (16,56) (0,94) (18,32) 76,36 -23,99%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Los efectos de las microempresas, si bien parecen irrelevantes, muestran también efectos
adversos relativamente altos al nivel patrimonial en ColGAAP, por las mismas razones, en términos
generales de las empresas pequefias.

Impacto Patrimonial por aplicacion de IFRS SMEs por Macrosector — Microempresas

3

b 5.IMPACTO
MACROSECTOR - IFRS SMEs - Microempresas 1. DEUDORES | 2. INVENTARIOS  PROPIEDADES, ||:+::1‘2|‘$:s PATRIMONIAL: 6. COLGAAP
1424344
A - AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SILVICULTURA - - (0,07), - (0,07) 0,44 -16,58%
B . PESCA - - - - - 002|  000%
C - EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS - - - (0,00) (0,00) (3,10) 0,02%
D - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (0,38) (0,04)] (0,18), (0,02) (0,62) 0,99 -62,66%
E - SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA - - - - - 01|  000%
F - CONSTRUCCION 0,01 - - (0,00) 0,01 0,17 3,31%
G - COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR - (0,01)] (0,01) - (0,02) 0,40 -4,83%
H - HOTELES Y RESTAURANTES - 0.00) 0.08) 0.00) 0.08) 0.18|  44.65%
| - TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES - (0,10)| (0,19), (0,00) (0,29) 0,93 -31,54%
J - INTERMEDIACION FINANCIERA B - (0,02) (0,01) (0,03) 0,33 -8,82%
K - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS, DE ALQUILER Y EMPRESARIALEY - - (0,13), - (0,13) 0,71 -18,90%
M - EDUCACION - - - - - 0,22 0,00%
N - SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - (0,00) (0,00) 0,15 -2,04%
O - OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,SOCIALEY - (0,01)] - (0,02) (0,03) 0,43 -7,06%
Total MICRO (0,38) (0,16) (0,68) (0,06) (1,28) 2,00 6420% %

ifras expresadas en Miles de Pesos

1.2.2. ANALISIS DE LOS IMPACTOS POR MACROSECTOR

1.2.2.1. Macrosector A: Agricultura, Ganaderia, Caza Y Silvicultura

Empresas Grandes. Como se puede apreciar en los cuadros y graficas siguientes, los impactos

patrimoniales de los ajustes de los IFRS SMALL aungue se mantienen negativos (es decir contindian

generando una disminucion), se reducen significativamente hasta un 3, 73% en el promedio, al

contrario de lo que sucedié en las empresas de la muestra de este mismo macrosector y en cada
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sector con la aplicacién de los IFRS FULL donde los impactos negativos fueron bastante
representativos. En realidad, es una consecuencia légica de no haber establecido la necesidad de
reconocer impuestos diferidos créditos (costos fiscales vs costos contables) sobre el mayor valor
del costo atribuido a la propiedad, planta y equipo luego de trasladar alli sus valorizaciones enla
medicién inidal, acogiendo el criterio de las normas que establecen que en los casos de requerirse
grandes esfuerzos para la medicidn y el reconocdmiento de un activo o pasivo, no sera exigible un
reconocimiento del valor diferente. Sin embargo, el impacto importante en el patrimonio para
este grupo lo estd generando el reconocimiento de mayores provisiones en los deudores bajo el
criterio de valor razonable en el momento del reconocimiento inicial, y por la aplicacion del
importe recuperable sobre propiedades, planta y equipo para detemminar las pérdidas por

deterioro (provisiones de propiedad, planta y equipo).

INPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISS
DEUDORES INVENTARIOS PROPlE:):QDE?;;LANYA ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO stc'f(;lo DE::;?‘(;I:N
GRANDE | 43| ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA (25763L41]  (6.866.343,80 262600 (255.326,28) -6,60% 379 008
GRANDE | 45 | SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (536638 (40%10) - (98,09 246% 7m0
GRANDE_| 42| OTROS SECTORES AGRICOLAS (2076650 (3319158 (74.2595) 214 7m0

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Propiedades, planta y equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Deudores Medicddn al valor razonable de los deudores

Inventarios Variadiones anormales de costos de produccion
capitalizadas.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. De manera consecuente con las grandes empresas, este grupo presenta
también un efecto negativo patrimonial (disminucion del patrimonio) en un promedio del 1,74%,
es dedir, significativamente mas pequefio que en la muestra de las grandes empresas, siendo los
impactos mas representativos en inventarios y Activos Intangibles y en menor medida en
Propiedad planta y equipo y deudores. El impacto a nivel de inventarios se atribuye
principalmente a variaciones anormales en los costos de produccién capitalizados y a nivel de
Activos Intangibles por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
reconocdmiento como activos

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS BDO BAKER TILLY
PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS ’ ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO
Y EQUIPO SECTOR SECTOR
MEDIANA 43 | ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA - (328.221,90) 3.724,00 (45.957,31) -4,08% -1,74% -0,05%
MEDIANA 42 | OTROS SECTORES AGRICOLAS - (161.785,74) - - -1,47% -1,74% 0,00%
MEDIANA 45 | SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS (136.853,25) - (1.286,67) -1,09% -1,74% 0,00%
MEDIANA 1 | AGRICOLA CON PREDOMINIO EXPORTADOR B B B (47.313,73) -0,31%| 1,74% -0,02%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0%

o% 2 kﬂ-/l
43 42 45 1
T /

2% +—

3% —

4%
5% -10%

e % IMPACTO = PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Propiedades, plantay equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequefias y Microempresas. Los impactos mads importantes fueron a nivel de
propiedad, planta y equipo en los dos segmentos (pequefia y microempresa) y en deudores,
siendo los efectos patrimoniales mas representativos en la pequefia empresa con una reduccion
patrimonial del 74% en promedio, mientras que en la microempresa la reduccodn fue del 15,7% en
promedio.

Las causas de los impactos en propiedad, plantay equipo fueron debido a Aplicacion del Importe
Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) en juntos segmentos,
mientras que a nivel de deudores se atribuyen a la medicién al valor razonable en el momento del
reconocdmiento inicial de transacciones con entidades vinculadas.

En la fase IV del estudio acudiremos a la informacién real de las empresas, con lo que se podra
establecer el impacto real para el grupo, considerando todas las transacciones con partes
relacionadas para el mismo.
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INPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISS
PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS RROREDADES SLNE ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO
YEQUPO SECTOR | SECTOR
MICRO 1| AGRICOLA CON PREDOMINID EXPORTADOR : 72815,12) 35w e 24
WCRO | 43| ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA | - o0 1576 248

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mds representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Propiedades, plantay equipo

Naturaleza del Ajuste

Aplicacion del Importe Recuperable para

determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS BDO BAKER TILLY
PROPIEDADES, PLANTA o PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS Y EQUIPO ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO MACRO SECTOR SECTOR
PEQUENA 43 | ACTIVIDADES PECUARIAS Y DE CAZA (1.927.841,66) (6.329,72) -221,44% -74,00% 217%
PEQUENA 1| AGRICOLA CON PREDOMINIO EXPORTADOR - (7.973,13) -0,56% 74,00% 54%
PEQUENA 45 [ SILVICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS - 0,00% -74,00%] -55%
N G5 TRO FUERA DE LA TENDENCIA - :
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Propiedad, Planta y Equipo

Inventarios

Naturaleza del Ajuste

Medicion al valor razonable en el

reconocimiento inicial de transacciones

entidades vinculadas

momento del

con

Aplicacion del Importe Recuperable para determinar

las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE)

Variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas

1.2.2.2.

Macrosector B: Pesca

Empresas Grandes. Acudiendo al andlisis de los resultados generados por la aplicacion de los
algoritmos con los equivalentes supuestos en este ejercicio, hasta este momento no se generd

ningun tipo de efecto patrimonial, en razén a que los componentes que podrian generar algun tipo
de impacto en este sector como los inventarios, los deudores y la propiedad, planta y equipo, no
mostraron diferencias importantes en el andlisis de deterioro. En la fase IV del estudio, basados
en lainformacién particular de las empresas revisaremos estos efectos para este grupo.

GRANDE

o
S

PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS

DEUDORES

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA

INVENTARIOS

PROMEDIO
ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO {11 [/l MACRO SECTOR

DESVIACION
SECTOR

0,00%

0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Empresas Medianas. El impacto determinado para este grupo de empresas es muy pequeno, esta
ligeramente por encima del 1% en promedio. Este bajo efecto esta dado principalmente por el
retiro de algunas partidas menores que aparecian como activos diferidos, las cuales no cumplen
los criterios de las normas para ser capitalizados; igualmente por el ajuste de partidas en los
inventarios que no cumplen los criterios para ser capitalizados en esta cuenta.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROMEDIO | DESVIACI
DEUDORES INVENTARIOS R e ACTIVOS INTANGIBLES D S
) G0N secTor SECTOR
MEDIANA 59 | PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS 397.99342 | (209.926,05) - (5.6587)|  2,32% 1,308 -0,14%
MEDIANA 59 | PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS - [ (ess) - (426.735,60)] -5,10%] 139 0,14%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste
Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por deterioro
Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién

capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeiias y Microempresas. El impacto patrimonial solamente se registra para las
pequeias empresas de la muestra con un incremento patrimonial en promedio del 1,39%, donde
los impactos se advierten excusivamente las empresas del sector de PESCA, PISICULTURA Y
ACTIVIDADES RELACIONADAS.

164
BDO ’ BAKER TILLY
A COLOMBIA
s |

CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto favorable en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, plantay
equipo (97%) debido a la aplicacidn del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por
deterioro (provisiones PPyE) y a nivel de deudores (3%) por la Medicién al valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial de transacciones con entidades vinculadas.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROMEDIO | DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO U[IZq (0N  SECTOR SECTOR
PESCA, PISICULTURA Y ACTIVIDADES RELACIONADAS 1.313,89 (481,03) 28.808,00 - 1,39%) -1,39%  -0,08%

PROPIEDADES, PLANTA

DEUDORES INVENTARIOS

PEQUENA

I3
13

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

2%

1% -

0%
59

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién

capitalizadas

Propiedades, plantay equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)
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1.2.2.3. Macrosector C: Explotacion De Minas Y Canteras

Empresas Grandes. En este grupo de empresas el efecto patrimonial es negativo y muy
representativo, pues alcanza en promedio una reduccion de mas de un 30% en el patrimonio para
el grupo de la muestra. Como era de esperarse, los efectos mas importantes estan dados
principalmente por las cuentas de activos intangibles (diferidos) que son el componente
fundamental de los estados financieros de estas empresas, con un peso del 65% sobre el efecto
total, seguido por los efectos de propiedad, planta y equipo con el 16%, los inventarios con una
participacion del 12% y de los deudores en un 7%, todos estos los rubros significativos en términos
financieros del sector.

Algointeresante de analizar en este comportamiento, es que solo una empresa del grupo de ocho
seleccionadas y correspondiente al sector extraccién y explotacién de otros minerales (sector 4)
aportd efectos importantes contra el patrimonio por la via de la aplicacién del importe
recuperable para determinar las pérdidas por deterioro y ajuste alas depreciaciones de su cuenta
de propiedad, planta y equipos. Las demas, no generaron impactos a través de este concepto,
pero si los generaron como ya se indicé de manera muy relevante a través de sus cuentas de
activos intangibles ya que fue necesario induir ajustes muy materiales por retiro de activos en
estas cuentas que no cumplen los requerimientos de las normas para ser capitalizados y por ajuste
a sus amortizadones que estaban subestimadas y en susinventarios, como consecuencia del retiro
de algunos cargos finanderos de préstamos y otras partidas que no son aceptadas por las normas
como parte del costo, reconocimiento de partidas por deterioro de estos bienes (provisiones) y
castigos de activos de este tipo que ya no seran recuperables. Igualmente, fue necesario
reconocer deterioros adicionales en las cuentas de deudores por via de las provisiones
princdpalmente.

El andlisis deja percibir que las demas empresas, especialmente las del sector de petrdleo y gas,
mantienen adecuadamente presentados sus activos de operacidon frente a posibles deterioros de
los mismos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS PR EIRS ACTIVOS INTANGIBLES % PROMEDIO DESVIACION
YEQUPO INPACTO S8 (0 SECTOR
GRANDE 4|EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES - (263.491,62) (362.830.330,72) (49.064.424,82)| -102,87% -25,46%| -59,92%
GRANDE 3|EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL (8.571578,01)[  (2.358.166,%5) 691225300 (190.520.027,68)] -4149%) 25465 2,57%
GRANDE 3| EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL - (676.525,04) - (284.141.337,16)[  -30,97% -25,46% -0,30%
GRANDE 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL - (4.176.680,37) - (347.894.336,26)|  -18,85% -25,46%|  -0,44%
GRANDE 2| CARBON Y DERIVADOS (28.698.321,07)]  (18.141.098,34) 10880400 | (1455267502 -647% 25465 3,61
GRANDE 64|DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS - | 3awsn) 499.554,00 (220603349 -194% 25465 5,54
GRANDE 64(DERIVADOS DEL PETROLEQ Y GAS - (4.493.545,20) 891.311,00 (54.857,59) -0,88%| -25,46% -6,04%
GRANDE 64(DERIVADOS DEL PETROLEQ Y GAS - - - (36.068,91) -0,24%) -25,46% -6,36%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconocdimiento inicial
Inventarios Variadiones anormales de costos de produccion

capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicaciéon del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro

(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los

criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. El impacto patrimonial negativo en este grupo es mdas moderado que el
generado en las grandes empresas de la muestra, solo alcanzé un efecto en promedio algo menos
que el 13%. No presentd impactos por la via de sus propiedades, planta y equipo, ni tampoco por
los componentes de inventarios ni de deudores. El impacto lo generd el componente de activos
intangibles al ser necesario dar de baja conceptos que no cumplen los criterios para su
reconocmiento en este componente. Todas las empresas de esta muestra requirieron ajustes por
estos criterios.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
. PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARI Y EQUIPO ACTIVOS INTANGIBLES IMPACTO SECTOR SECTOR
MEDIANA 3| EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL . (2.083,50) . (2.670.916,00)]  -24,41% 12,648 -1,39%
MEDIANA 4| EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES - (5.215,24)] . (1.429.496,93)|  -17,97% -12,64% -0,28%
MEDIANA 2 | CARBON Y DERIVADOS - (27.348,47) - (389.840,57) -6,13% -12,64% -0,42%
MEDIANA 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS - (179.169,55), - (878,50) -2,04% -12,64% -1,12%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
. 0%
0% 3 4 2 4
5% +— 3 4 2 64
-10% +— 0% —— £ —
—_— —
15% — /
-20%
-20% /
-25%
-30% -30%
? e 9% IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION s DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de
produccién capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos

Empresas Pequeias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas
de la muestra de este macrosector, seria una reduccidn inferior en promedio del 1%, donde los
efectos mas criticos para la pequeina empresa de la muestra se advierten en las empresas del
sector de DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (5.351%) y en las microempresas en el sector de
CARBON Y DERIVADOS respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de
2010, sin efectos en los demas sectores.
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El efecto global en este Macrosector se explica, en principio, por el impacto en los ajustes que se
esperarian en el componente de activos intangibles (63%), por baja en cuenta de partidas que no
cumplen los criterios para su reconocimiento como activos y en inventarios (37%) por
Reclasificacidn de partidas contabilizadas como inventarios principalmente.

INPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALSIS
DEUDORES INVENTARI RETLSFEND ACTIVOS INTANGIBLES i ERMEN BIE
2 YEQUPO W6 SEcToR | SECTOR
HICRO 64|DERIVADOS DEL PETROLE Y GAS : . - s34 0,348 00% 0008
HICRO 2| CARBON Y DERVADOS : . : T oo 009 000%
MICRO 3 | EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL - - - - 0,00% -0,09% 0,00%
HICRO 4JEXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES } } : T oo 009 0008

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% 7
0% T T T 1

6% P4 3 %
64 2 3 4 /

-1%

-1%
=% IMPACTO == PROMEDIO SECTOR

% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS veaupo  Acmvosiianciies o | RS e
PEQUENA 2| CARBON Y DERVADOS - 3.707,75)]  -1,82% 0718 -0,01%
PEQUENA 4| EXTRACCION Y EXPLOTACION DE OTROS MINERALES - (14.567,20) - -1,01% 0718 0,00%
PEQUENA 3| EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL - - - - 0,00% 0715 0,00%
PEQUENA 64 | DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS . . . . 0,00% 0718 0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variadones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

1.2.2.4. Macrosector D: Industrias Manufactureras

Empresas Grandes. El grupo de empresas grandes de la muestra de este macrosector, es a
primera vista uno de los que resultardn mds impactados una vez se implementen las normas
internacionales aplicables a medianas empresas (denominadas SMEs IFRS). El porcentaje de
impacto negativo promedio sobre el patrimonio para este grupo sobrepasa el 50%; es dedir, un
deterioro significativo en el balance de inidacion se vera en la generalidad de los patrimonios de
estas empresas.

Sin detenernos a mirar que pasa con los impactos que podrian generar las inversiones (que las
tienen de casi todos los tipos estas empresas), podemos ver que como era de esperarse, cuentas
como deudores, inventarios, propiedad, planta y equipo, activos intangibles y aun cuentas del
pasivo (incluyendo impuestos), se veran afectadas importantemente por losimpactos. Como en el
comun de los impactos que se han establecido en este estudio, habrd un deterioro significativo en
los patrimonios de las empresas en este macrosector. De la muestra tomada para este
macrosector, 37 empresas seleccionadas corresponden al grupo de la gran empresa y a pesar de
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entender que estas organizaciones terminardn mas temprano que tarde migrando alos FULL IFRS,
se han abordado en este estudio con una evaluacidn particular a la luz de las disposicionesiniciales
del documento de direccionamiento estratégico emitido por el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica, que las ubicé en el marco de aplicacidn de las SMEs IFRS.

Veamos, qué componentes y en qué sectores especificos y macrosectores de las empresas de la
muestra se estan generando impactos mas significativos: por ejemplo, los deudores generan un
mayor impacto patrimonial en las empresas de la muestra de los sectores de fabricaddn de
papeles, cartones y derivados (sector 13), editoriales y empresas de impresién (sector 14) y en
fabricantes de automotores y partes para éstos (sector 23), en razdn a que para estos sectores se
requieren ajustes mayores para reconocer el deterioro de deudores comerciales (ajuste a las
provisiones) y para crear provisiones a otros deudores que no las tienen, asi como la indusion de
ajustes relacionados con transacciones entre vinculadas, para des-reconocer como parte de los
deudores ciertos saldos, acudiendo a lo dispuesto por las normas internacionales (SMEs IFRS) que
indican que cuando los Estados Financieros separados son los Unicos estados financieros de una
entidad la expresion nominal de estas partidas en los estados financieros separados puede
generar una sobrestimacién del patrimonio reportado que seria necesario ajustar.

Los inventarios por el contrario, generan impactos practicamente en todas las empresas de la
muestra y con efectos muy similares, que en el conglomerado de estos patrimonios resulta siendo
un impacto muy grande, aunque algunas empresas de la muestra de sectores como fabricacién de
automotores y partes para estos (sector 23), fabricacién de otros productos con materiales (sector
46), otras industrias manufactureras (sector 25), industrias metadlicas basicas (sector 21) vy
derivados del petrdleo y gas (sector 64) son los mas afectados con dichos impactos; igual
comportamiento se aprecia sobre las empresas del macrosector del componente activos
intangibles, que afecta a casi todas las empresas de la muestra de los sectores pero en especial a
otras industrias manufactureras (sector 25), fabricacion de automotores y partes para éstos
(sector 23), industria metalmecdnica derivada (sector 22), productos quimicos (sector 15) y
fabricacién de maquinaria y equipo (sector 48). Curiosamente, y contrario a lo que se podria
pensar, el componente propiedad, planta y equipo no genera practicamente ningln impacto
patrimonial o lo genera de una manera insignificante bajo los nuevos requerimientos normativos
en este grupo.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS ' ACTIVOS INTANGIBLES | % IMPACTO
Y EQUIPO SECTOR SECTOR
GRANDE 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (96.519.30,76)]  (6.835.101,13) - (11.564.610,44) -40,65% 6,11%  -11,93%
GRANDE 6 | BEBIDAS 23.765,40 (519.192,29) - (643.310,95) -25,96% -6,11%| -3,94%
GRANDE 12{PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRODUC (931.217,01) (312.807,49) - (3.077.980,80) -21,29% -6,11% -2,30%
GRANDE 25|0TRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS (15.696.317,34)]  (6.454.525,83) - (16.474.20,81) -16,65% -6,11% -1,11%
GRANDE 14/EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO (19.127.472,22)]  (1.577.72041) 12.443,00 (825.205,37) -14,31% -6,11%) -0,67%
GRANDE 13{FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS (144.999.029,19)]  (4.355.336,49) - (228.529,36) -9,63% -6,11%| -0,12%
GRANDE 48|FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO (596.192,51)]  (3.607.637,55) - (9.253.022,94) -9,02%) -6,11% -0,08%
GRANDE 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA (2.458.084,06) (734.043,51) 19.543,00 (197.193,86) -8,14% -6,11% -0,04%
GRANDE 11|MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD - (1.855.773,45) - (3.090.565,28) -7,54%) -6,11%) -0,02%
GRANDE 47|PUBLICACIONES PERIODICAS (719.883,50) (130.624,14) - (4.450.660,99) -6,76% -6,11% 0,00%
GRANDE 19FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC 3.108.231,74 (609.573,30) - (4.860.357,89) -5,67%) -6,11% 0,00%
GRANDE 22|INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA - (6.366.526,87) - (7.448.747,65) -5,61%) -6,11%) 0,00%
GRANDE 15{PRODUCTOS QUIMICOS 4849991 |  (3.706.863,80) - (6.702.467,54) -5,25% -6,11% -0,01%
GRANDE 48|FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO - (10.161.938,65) - (3.213.088,45) -4,88% -6,11% -0,02%
GRANDE 46|FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIALES - (10.077.363,44) 655.298,00 (443.261,55) -4,73%) -6,11% -0,02%
GRANDE 22|INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA - (8.184.225,82) 12.402,00 (1.614.141,82) -4,08%) -6,11% -0,04%
GRANDE 9|FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR (105.780,79)  (4.485.082,90) - (1.355.439,28) -3,80%) -6,11%) -0,05%
GRANDE 18FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO (17.156.061,61)]  (3.020.634,60) - (135.428,04) -2,91% -6,11%) -0,10%
GRANDE 21INDUSTRIAS METALICAS BASICAS - (8.578.749,70) - (790.865,32) -2,70% -6,11%) -0,12%
GRANDE 2| CARBON Y DERIVADOS (19.833,80)  (4.145.631,48) 2.439.269,00 (1.704.529,04) -2,66% -6,11% -0,12%
GRANDE 17|PRODUCTOS DE PLASTICO 613.097,05 |  (4.616.589,13) - (4.585.135,02) -2,45% -6,11% -0,13%
GRANDE 64|DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS (1.594,24)]  (2.159.823,83) - (1.934.260,45) -2,45% -6,11%) -0,13%
GRANDE 15{PRODUCTOS QUIMICOS (4.596.06097)  (2380.311,35) 200.672,00 (3.252.759,35) -2,03% -6,11%) -0,17%
GRANDE 10{CURTIEMBRE Y MANUFACTURAS DE CUERO DIFERENTES - (561.333,35) - (491.640,64) -1,62%) -6,11% -0,20%
GRANDE 7|TABACO - (5.860.592,07) 119.414,00 (161.835,69) -1,52%) -6,11% -0,21%
GRANDE 6|BEBIDAS (4.209.248,11) (444.193,45) - (8.092,80) -1,35%) -6,11%) -0,23%
GRANDE 24|FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y § (548.525,20)|  (2.635.811,65) 139.001,00 (24.558,85) -1,04%) -6,11% -0,26%
GRANDE 6|BEBIDAS (6.332.638,88)  (2.339.807,30) 1.710.003,00 (5.563.409,45) -1,03%) -6,11% -0,26%
GRANDE 5 | PRODUCTOS ALIMENTICIOS (626.414,31)]  (1.658.036,88) - (396.194,52) -0,90% -6,11% -0,27%
GRANDE 15{PRODUCTOS QUIMICOS - (520.476,06 - (1.489.961,75) -0,77%) -6,11%) -0,29%
GRANDE 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA 2.533.830,70 |  (6.168.760,80) 660.610,00 (34.123,77) -0,73% -6,11% -0,29%
GRANDE 64|DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS - (15.633.829,43) - (284.263,58) -0,58%) -6,11% -0,31%
GRANDE 8|FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD - (67.895,58) - (9.663,28) -0,46% -6,11%) -0,32%
GRANDE 13{FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS (87.634,15) (473.484,70) - (2.325,17) -0,40%) -6,11%) -0,33%
GRANDE 20|FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON - (13.026,55) - (1.498,12) -0,20% -6,11%) -0,35%
GRANDE 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA - (169.811,99) - - -0,10% -6,11% -0,36%
_Registro fuera de la tendencia
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconodmiento inidal

Variadiones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Aplicaciéon del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. Este grupo de empresas presenta un comportamiento frente a los ajustes
generados por las nuevas normas, similar al grupo de las grandes empresas de la muestra, pero
asumiendo preliminarmente un efecto promedio negativo patrimonial de cerca del 5%, es decir,
un efecto muy pequeiio. Esto significa, que aunque los componentes deudores, inventarios y
activos intangibles generaron efectos muy uniformes en el comuin de las empresas de la muestra
de cada sector, estos efectos no fueron importantes en términos relativos para el grupo. Tampoco
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aqui, en este estudio preliminar aparecieron efectos patrimoniales por el ajuste a las cuentas de
propiedad, plantay equipo.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS AR DS ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO. R IS

YEQUIPO SECTOR SECTOR
MEDIANA 6| BEBIDAS - (9.85359)  (1.387.48437) (1036293)]  -3963% 490 -12,06%
MEDIANA | 23 | FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA - (519.429,57) - (41009990)  -1446% 490 091
MEDIANA 8| FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD (312787,80)  (220.705,55) - (13118 -123% 4908 0,563
MEDIANA | 19 | FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC (11853  (52.17066) (713.55,72) (10747215 -10,84% 490 035
MEDIANA | 10 | CURTIEMBRE Y MANUFACTURAS DE CUERO DIFERENTES - (28612,25) - -9,02% 490 017
MEDIANA | 17| PRODUCTOS DE PLASTICO - (42667,03) - (27.685,47) -6,67% 490 0,03
MEDIANA | 48 | FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO - (191.479,41) - (161.975,18) -6,44% 490 0,023
MEDIANA | 17| PRODUCTOS DE PLASTICO 89825 | (10470952 - (481.301,07) -5,2% 4908 0,00%
MEDIANA | 15| PRODUCTOS QUIMICOS - (195.105,36) - (3.308,86) -4,33% 4908 0,00%
MEDIANA | 12| PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRODUC 8.03697| (17197300 - (148.331,37) 3,73% 490 001
MEDIANA | 25 | OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS - (103.001,24) - (153.775,72) -3,60% 490 0,023
MEDIANA | 22| INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA - (112216,52) - (116.367,34) -3,49% 490 0,02
MEDIANA | 18 | FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO - (92.264,93) - (199.0739%) -3,38% 490 0,023
MEDIANA | 17| PRODUCTOS DE PLASTICO - (278197,53) 153.862,00 (122,30) -2,9% 490 0,048
MEDIANA 5| PRODUCTOS ALIMENTICIOS - (126507,50) - (7.389,16) -2,97% 490 0,04
MEDIANA | 15| PRODUCTOS QUIMICOS (73016)  (60.449,97) - (2.727,84) -2,1%% 490 007
MEDIANA | 24| FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y S 11349]  (213.9460) - (6.84398) -1,49% 4908 012
MEDIANA | 13 | FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS - (101.634,07) - (4.585,28) -1,33% 490 0,13
MEDIANA | 21| INDUSTRIAS METALICAS BASICAS - (67.976,66) 36,00 (22.715,14) -1,15% 490 0,14
MEDIANA | 64| DERIVADOS DEL PETROLEQ Y GAS - (54579,51) - (1.111,26) -0,90% 490 0,168
MEDIANA | 47 | PUBLICACIONES PERIODICAS - (47.860,10) - (11.155,90) -0,68% 490 0,18
MEDIANA | 11| MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD - (44,683,75) - (1.60097) -0,55% 490 0,19
MEDIANA | 14 | EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUR PUBLICACIO - (2.956,44) - -0,04% 490 0241
MEDIANA 9| FABRICACION DE PRENDAS DE VESTR - (1.251,35) - . -0,01% 490 024
MEDIANA | 17| PRODUCTOS DE PLASTICO - (14.376,10) 25.23800 (556,23) 03% 490 027
MEDIANA | 20| FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON 107.363,18 (32.584,60) - - 083% 490 033
MEDIANA | 46 | FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIALES 5703%36 | (203573,89) - (23.489,93) 4,01% 490 079

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconodmiento inidal

Inventarios Variadiones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicaciéon del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas
incluidas en la muestra de este macrosector, seria una reduccidn superior en promedio del 11% y
283% respectivamente, donde los efectos mas criticos se advierten para las pequefias empresas
de la muestra del sector de INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA (5031%) y en las
microempresas de la muestra de OTROS SECTORES AGRICOLAS (5351%). respecto al patrimonio
acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un menor efecto en las empresas de la
muestra de los sectores PRODUCTOS QUIMICOS para las pequefias empresas y PRODUCTOS
ALIMENTICIOS para las microempresas.
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El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de Activos Intangibles (41%) por la
Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activosy a
nivel de deudores (20%) por ajustes en las estimaciones de pérdidas por deterioro y por medicién
al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial de manera particular por ajustes en
los inventarios (32%), debido a variacdiones anormales de costos de produccion capitalizados.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROMEDIO |  DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS AT ACTIVOS INTANGIBLES ~ % IMPACTO u ST
YEQUIPO SECTOR SECTOR
MICRO 25{OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS - (8.613,28) - (71.195,41) -25,69% 3,618 4,888
MICRO 16|PRODUCTOS DE CAUCHO - (36.710,66) - (75.374,00) -8,80% 3600 07
MICRO 14[EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO - (41.353,39) - (8.440,39) 6,643 3618 0,09%
MICRO 21{INDUSTRIAS METALICAS BASICAS 4.845,78 (52.768,57) - (588,80) 6,03% 3600 006%
MICRO 11]MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD - (54.809,18) - (12.449,61) 5,07 3618 00%
MICRO 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA - (24.339,64) - (17.121,85) 2,004 3618 003%
MICRO 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA 741,76 (29.020,15) - (510,27) 1,74 3618 0,03%
MICRO 17]PRODUCTOS DE PLASTICO - (7.079,55) - (4.351,52) 1,36 3618 0,05%
MICRO 9 | FABRICACION DE PRENDAS DE VESTR 741,44 (11.268,10) - (58,29) 1,24% 3600 006%
MICRO 22]INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA 219,36 (18.511,76) - (74,23) 1,009 3618 007%
MICRO 14[EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO - (18.703,65) - (100,90) 0,824 3,618 0,08%
MICRO 15[PRODUCTOS QUIMICOS - (4.307,80) - - 0,719 3,618 0,08%
MICRO 22INDUSTRIA METALMECANICA DERIVADA - (3.302,35) - - 0,409 3618 0,10%
MICRO 25{0TRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS - (1.938,05) - - 0,084 3618 012%
MICRO 47|PUBLICACIONES PERIODICAS - 946,60) - - 0,079 3618 013%
MICRO 15[PRODUCTOS QUIMICOS - (243,85) - (338,35) -0,03% 3618 013%
MICRO 5 | PRODUCTOS ALIMENTICIOS 8.676,37 0,50 - 9,78) 0,40 3,618 0,16%
-Registro fuera de la tendencia
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecconadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro

Inventarios Variaciones anormales de costos de

produccién capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS R DRNRGLTIEY ACTIVOS INTANGIBLES ~ % IMPACTO
Y EQUIPO MACRO SECTOR|  SECTOR
PEQUENA 15|PRODUCTOS QUIMICOS 2199,360385]  -18511,75748, -1004877 742,226 -59,67% 0,705 -23,98%
PEQUENA 19|FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALIC 0 +1938,05 1421584 0| -59,50% 410,705 -23,81%
PEQUERA 20|FABRICACION DE PRODUCTOS DE CEMENTO, HORMIGON of  -8613,27963 0 -71195,406|  -25,69% -10,70% -2,25%
PEQUENA 10|CURTIEMBRE Y MANUFACTURAS DE CUERO DIFERENTES 0 -18703,65 428587 -100,902  -19,57% -10,70% -0,79%
PEQUENA 14EDITORIAL E IMPRESION (SIN INCLUIR PUBLICACIO 4845,776095|  -52768,57389, 77769 588,796 -15,71% -10,70% -0,25%
PEQUENA 5| PRODUCTOS ALIMENTICIOS 8.676,37 (0,50 (303.172,50) (978) -13,72% -10,70% -0,09%
PEQUERA 23|FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y SUS PA 0f  -15605,08853 136771 -591,208]  -12,30% -10,70% -0,03%
PEQUENA 13|FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS 0f  -36710,66056, 0 -75373,995  -8,80% -10,70%) -0,04%
PEQUENA 46|FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS CON MATERIALES 0| -54488,10013 614,15 236,644 -8,12% -10,70% -0,07%
PEQUERA 9| FABRICACION DE PRENDAS DE VESTR - (41.353,39) - (8.440,39)|  -6,64% -10,70% -0,16%
PEQUENA 24|FABRICACION DE OTROS MEDIOS DE TRANSPORTE Y S 0| -75585,08948 0 12,06 -5,90% -10,70% -0,23%
PEQUERA 25|0TRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 0f  -45830,72748 0 of  513% -10,70%) -0,31%
PEQUERA 8 | FABRICACION DE TELAS Y ACTIVIDADES RELACIONAD - (54.809,18) - (12.44961)  507% -10,70% -0,32%
PEQUENA 18|FABRICACION DE VIDRIO Y PRODUCTOS DE VIDRIO 0f  -24339,64045 0 ATI,85)  2,02% -10,70%) -0,75%
PEQUENA 48|FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 0| -23203,38138 0 -349,338)  -2,01% -10,70% -0,76%
PEQUENA 17|PRODUCTOS DE PLASTICO 7411,764961|  -29020,14876, 648,2 510,272 -1,69% -10,70%) -0,81%
PEQUENA 13|FABRICACION DE PAPEL, CARTON Y DERIVADOS 0 -7079,548467, 0 -4351,516]  -1,36% -10,70% -0,87%
PEQUERA 47|PUBLICACIONES PERIODICAS 0 0 0 -27032,624|  -1,26% -10,70% -0,89%
PEQUENA 6 | BEBIDAS 741,44 (11.268,10) - (58,29)|  -1,24% -10,70% -0,89%
PEQUERA 12|PREPARACION DE MADERA Y ELABORACION DE PRODUC 0 -4307,8 0 of -071% -10,70% -1,00%
PEQUENA 15|PRODUCTOS QUIMICOS 0f  -3302,351858 0 0| -040% -10,70% -1,06%
PEQUENA 64|DERIVADOS DEL PETROLEO Y GAS 0f  -1556,850005 0 of -0,00% -10,70% -1,12%
PEQUERA 21INDUSTRIAS METALICAS BASICAS 0f 9465975583 0 of -0,07% -10,70% 1,13%
PEQUENA 11{MANUFACTURA DE CALZADO Y PRODUCTOS RELACIONAD 0 243,85 0 338,35 -0,03% -10,70% 1,14%
-Registro fuera de la tendencia
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Variadiones anormales de costos de
produccién capitalizadas Y Costos de
préstamos como un componente del costo
del activo

Inventarios Variadones anormales de costos de
produccién capitalizadas

Propiedades, plantay equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos
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1.2.2.5. Macrosector E: Suministro de Electricidad, Gas y Agua

Empresas Grandes. En este estudio preliminar y con base en las dos empresas grandes
seleccionadas en la muestra de este macrosector, no se establecieron efectos patrimoniales
importantes en el balance inidal. Existian expectativas por el comportamiento de componentes
como propiedades, planta y equipo en las empresas de la muestra de este macrosector, pero
realmente con la informacién obtenida para esta fase de la consultoria, no se determinaron
ajustes importantes en los mismos. Al parecer, no se generaran impactos importantes ya que el
camino a seguir en el reconocimiento inicial de estos activos sera por el costo en libros. De todas
maneras, en la fase IV de este estudio abordaremos nuevamente los analisis con la informacion

real recibida de las empresas.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES . PROMEDIO | DESVIACION
IMPACTO SECTOR SECTOR
GRANDE 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS (63.420,62) (55.958,27)[  -0,33% -2,01%|  -0,03%
GRANDE 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS (393.593,22) (1.158.346,72)|  -3,68% -2,01%| -0,03%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Inventarios

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los

criterios para su reconocimiento como activos
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Empresas Medianas. Para este grupo de empresas analizadas, aplican los mismos comentarios
sobre los impactos del grupo inmediatamente anterior, aunque el promedio del impacto
patrimonial aumenta un poco (convirtiéndose en un 9% aproximadamente), esta relacdn estd
dada en razén a las cifras mucho mas pequeias de los componentes que manejan estas empresas.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO  [DESVIACION
INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES
IMPACTO R4 (0] SECTOR
MEDIANA 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS (4.612,25) - -0,08% -9,66%|  -0,92%
MEDIANA 26 | GENERACION Y SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS (62.532,53) (289.042,29)|  -19,23% -9,66%|  -0,92%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeias y Microempresas. Las dos (2) pequefias y microempresas seleccionadas de
este macrosector no registran impactos por el proceso de convergencia.
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1.2.2.6. Macrosector F: Construccion

Empresas Grandes. Este grupo de grandes empresas de la muestra del macrosector recibe un
impacto promedio patrimonial del 28%, que debe ser considerado moderadamente
representativo. Teniendo en cuenta el tipo de actividades operativas que desarrollan estas
empresas, el impacto se genera principalmente por los ajustes en los componentes de deudores,
inventarios, propiedades, planta y equipos y activos intangibles, siendo el mas impactante el de
activos intangibles, seguido por deudores y propiedad, planta y equipo y finalmente por
inventarios.

Los activos intangibles son uno de los rubros mas representativos en este tipo de negocios
conformado por empresas de la construccidn y adecuacidon de obras dviles y de vivienda que
manejan bajo el criterio de los cargos diferidos parte de los costos en que incurren para el
desarrollo de sus proyectos, buscando asociarlos a través del tiempo con la generacién de los
ingresos cumpliendo asi disposiciones de cardcter tributario pero que bajo los criterios
internacionales deben ser tratados de manera diferente. El ajuste a estos activos se hace con base
en la consideracidon de que no cumplen satisfactoriamente los criterios para reconocerlos como
activos y para asodarlos con los avances de obra de los propios proyectos desarrollados.

De otra parte, se aplicaron ajustes a los deudores para su medicién al valor razonable al momento
de su reconocimiento inicial, reconociendo los efectos del deterioro real de los saldos comerciales
via provisiones y reconociendo nuevas provisiones para otros deudores; igualmente, trasladando a
los resultados ciertos avances y anticipos que no tienen las condiciones para ser capitalizados,
ademas ajustando dertos saldos con vinculadas, acudiendo al criterio de que en estados
financieros separados, este tipo de transacciones pueden representar partidas nominales de pago
aplazado sinfecha de vendmiento cierta, por lo tanto una subestimacion en el patrimonio.

En el estudio para el grupo de grandes empresas de la muestra, también se aplicaron los
algoritmos correspondientes a los componentes de propiedad, planta y equipo, inventarios,
cuentas fundamentales de la actividad operacional de las constructoras; a través de este andlisis
se determinaron en dos de las mds importantes companiias constructoras de obras residenciales
(vivienda) la necesidad de ajustar a valor razonable el importe recuperable para reconocer las
pérdidas por deterioro afectando no solo los costos sino las depreciaciones de estos bienes.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO | ANALISIS
9 PROMEDIO [ DESVIACI
DEUDORES IVENTARIDS | PROPIEDADES PLANTA oo ravaiotes | CHEd SrAciON
Y EQUIPO IMPACTO [0 SECTOR
GRANDE 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES (17.245,73)|  (18.119.829,20) (92.556.188,02) (13.685.102,22)|  -69,58%) -27,94%| -17,34%
GRANDE 63|ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION (89.439.439,45)|  (3.459.344,95) 253,054,00 (75.301.664,82)  -36,70% 27,945 0,77%
GRANDE 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES - (16.511.985,22) 56.736,00 (18.703.71699)|  -19,13% -27,94%|  -0,78%
GRANDE 62|CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES (18.999.109,14)|  (1.322.732,11) 18.490,00 (13.067.39532)]  -7,38% -27,94%|  -4,13%
GRANDE 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES . (829.496,30) - (167.721,77)]  -6,92% -27,94%|  -4,42%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconodmiento inidal

Variadones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos
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Empresas Medianas. Tres empresas de este macrosector fueron seleccionadas como parte de la
muestra en el grupo de la mediana empresa. Los resultados de estos anadlisis no arrojaron
impactos patrimoniales importantes para este grupo, solamente aparederon algunos efectos
menores generados por los componentes de inventarios y propiedad, planta y equipo, con sus
ajustes para reconocer deterioros menores en estos activos por la via de las provisiones y las
depreciaciones. Esto nos permite confirmar preliminarmente, que en la medida en que las
empresas no representen grandes estructuras empresariales comunitarias o de grupos, menos
necesidades de ajustes a las normas internacionales podrian requerirse para este tipo de activos,
porque serd mas practico y no oneroso el establecimiento del costo atribuido como costo inidal.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS ’ ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO IMPACTO SECTOR SECTOR
MEDIANA 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES - - - - 0,00% 0,00%) 0,00%
MEDIANA 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES - - - - 0,00% 0,00%| 0,00%
MEDIANA 63 | ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION - - - - 0,00% 0,00%| 0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

Empresas Pequeias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas
de la muestra de este macrosector, seria una reduccion en promedio del 5,48% y 1%
respectivamente, donde los efectos mas criticos para la pequefia empresa se advierten en las
empresas de la muestra del sector CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES (10,73%) y en las
microempresas de la muestra de CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES (2,99%) respecto al
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un menor efecto en la muestra
de los sectores ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION para las pequeias empresas y
CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES para las microempresas.

El efecto global en las empresas incorporadas en este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo (69%)
por la aplicacion del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones
PPyE), a nivel de inventarios (21%) Variaciones anormales de costos de produccién capitalizadas y
de manera particular por ajustes en los activos intangibles (12%), por baja en cuenta de partidas
gue no cumplenlos criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO  [DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO IITG0N  SECTOR SECTOR
MICRO 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES - - - - 0,00% 1,005 -0,01%
MICRO 63|ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION - - - - 0,004 1,005 -0,01%
MICRO 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES 5.712,53 - - @97 2,99% 1,00% -0,04%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO [ DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS Y EQUPO ACTIVOS INTANGIBLES IMPACTO SECTOR SECTOR
PEQUENA 27 | CONSTRUCCION DE OBRAS RESIDENCIALES - (31.841,53) (176.718,59) (335,00 -10,73% 5,48%  -0,8%
PEQUENA 63 [ ADECUACION DE OBRAS DE CONSTRUCCION - (22.687,37) - (3.221,03)]  -2,97% -5,48%(  -0,06%
PEQUENA 62 | CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES - (28.472,72)(  -2,75% -5,48% -0,07%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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-5%

-4%
o /
-10%

8% 7
-10% +———
-12% -15%
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% IMPACTO DESVIACION s DESVIACION (PRIMA)
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variadiones anormales de costos de
produccién capitalizadas Y Costos de
préstamos como un componente del costo
del activo

Propiedades, planta y equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos

1.2.2.7. Macrosector G: Comercio Al Por Mayor Y Al Por Menor

Empresas Grandes. Este grupo de grandes empresas de la muestra del macrosector recibe un
impacto promedio patrimonial en este estudio preliminar superior al 30%, que debe ser
considerado representativo. Teniendo en cuenta el tipo de actividades que desarrollan estas
empresas, el impacto se genera principalmente por los ajustes en los componentes de activos
intangibles, propiedades, planta y equipos, inventarios y deudores siendo el mas impactante el de
activos intangibles, seguido por propiedad, plantay equipo, inventarios y finalmente por deudores
con un efecto menor. Desde luego, aunque razonable este comportamiento, un poco desfasado
en términos de que lo que se esperaba era que el componente de propiedad, planta y equipo
representara en el grupo los mayores efectos, seguido por el rubro de inventarios, esto basados en
gue este tipo de compaiiias no tienen procesos de manufactura pero generalmente son
propietarios de grandes infraestructuras en sus instalaciones y su fortaleza son también sus
inventarios.

Los activos intangibles es el componente mds representativo en los impactos patrimoniales en
razon a que el ajuste a estos activos que generalmente son costos de distribucién y
comercializacion que se difieren, se hace con base en la consideracidon de que no cumplen
satisfactoriamente los criterios para reconoceros como activos y para asociarlos con los ingresos
gue se reciben a través de los procesos de comercializacién de los bienes vendidos.
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Para este grupo de grandes empresas, también se aplicaron los algoritmos correspondientes a los
componentes de propiedad, plantay equipo e inventarios, cuentas fundamentales de la actividad
operacional de las comerdalizadoras; para las propiedades, planta y equipo se eligid utilizar una
revaluacion realizada segin PCGA anteriores, en la fecha de transicion o antes, como el costo
atribuido en la fecha de la revaluacidn, la cual se puede comparar con: a) el valor razonable; o b)
el costo, o el costo depreciado segln las NIIF, ajustado para reflejar los cambios en un indice de
precios general o especifico, que fue lo que finalmente se hizo en este estudio.

Los inventarios fueron ajustados considerando la exclusion de las variaciones anormales y
considerando también la exclusidon de la distribucidon de los costos indirectos sobre la base de la
capacidad normal de los activos operativos. La aplicacién de las NIIF ha generado que el costo de
los inventarios sea modificado por la no capitalizacidn de estas partidas y por los efectos en las
estimaciones de indicadores financieros y precios de venta.

De otra parte, se aplicaron ajustes a los deudores para su medicidn al valor razonable al momento
de su reconocdimiento inicial, reconociendo los efectos del deterioro real de los saldos comerciales
via provisiones y reconociendo nuevas provisiones para otros deudores; igualmente, trasladando a
los resultados dertos avances y anticipos que no tienen las condiciones para ser capitalizados.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS Y EQUIPO ACTIVOS INTANGIBLES IMPACTO SECTOR SECTOR
GRANDE 30{COMERCIO AL POR MENOR - (767.447,29) - (56739)| -98,72% 12,47 -74,39%
GRANDE 30{COMERCIO AL POR MENOR 1468750 | (2402.26141)|  (77.314.905,30) (1.608.334,93)|  -37,08% 12,474 6,06%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR (12.681.705,79)]  (5.750.549,54) 1252900 (108475.232,04)| -22,21% 2,475 -0,95%
GRANDE 30{COMERCIO AL POR MENOR (940.118,15) (86.162,31) - (3.169.525,05)|  -8,08% 2,475 -0,19%
GRANDE 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS - (4.338.589,74) - (5353.722,84)|  -6,62% 2,475 -0,34%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (1.383.573,32) . (5.876,57)]  -6,05% 2,475 -0,41%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR (3.203.765,48)|  (1.439.590,76) - (1.110.209,83)]  -6,00% 2,478 -0,41%
GRANDE 29| COMERCIO AL POR MAYOR 400009 |  (359.227,60) - (2027,80)  -4,02% 2,478 0,71%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR 1607898 |  (497.35090) 7.226,00 (310.630,96)]  -3,86% A24TH| -0,74%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR (894.807,93)|  (15.655.510,00) 61340800 |  (43.603.11834)| -3,63% 12,474 0,78%
GRANDE 30{COMERCIO AL POR MENOR (57.786,04)] (19.959.307,00) 243941900 | (65.198.049,67)] -3,63% 2,475 -0,78%
GRANDE 29 | COMERCIO AL POR MAYOR 1441667 |  (256.581,53) - (11.268,06)]  -3,22% 12,475 -0,86%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (5.598.128,22) - (542.812,43)  -2,31% 2,475 -1,03%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (2.247.544,68) - (50038,01)  -2,10% 2,478 -1,07%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (162.635,18) - (39.500,79)  -1,94% 2478 1,11%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (575.389,65) - -1,63% 2,478 1,18%
GRANDE 29|COMERCIO AL POR MAYOR - (3.396.298,65) - (136.298,03)  -0,84% A2,47%] -1,35%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Mediddn al valor razonable en el momento de
su reconocdmiento inidal

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién
capitalizadas

Propiedades, plantay equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. En este grupo de empresas medianas, los impactos patrimoniales son
similares a los que se generaron en el grupo anterior de las grandes empresas de la muestra, pero
con un efecto porcentual mucho mads bajo, alcanzando un efecto negativo promedio en el
patrimonio por debajo del 15%. Esto es razonable, ya que efectivamente este grupo de compaifiias
maneja montos globales por componentes consolidados en una menor proporciéon que el grupo
anterior. Asi las cosas, se reitera que los efectos importantes en las empresas de la muestra de
este grupo estdn dado primeramente por los componentes propiedad planta y equipo vy los
inventarios y luego porlos activos intangibles.

No obstante estos resultados preliminares, en el estudio de la fase IV se revisardn estos

comportamientos pero teniendo en cuenta la informacién real de las empresas.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARI PROPIEDADES, PLANTA -1\ o6 InTANGiIBLES % PROMEDIO | DESVIACION
L Y EQUIPO Iarl  SECTOR | SECTOR
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (1.943.280,52) (6.399.959,19) - -99,92% -14,85%|  -72,36%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (67.189,35) (9.818.649,54) - -74,65% -14,85%|  -35,76%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR - (160,52) - (703.557,96)|  -38,40% -14,85%|  -5,55%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR 4.152,83 (74.302,58) - (227.035,13)|  -9,27% 14,855 -0,31%
MEDIANA 29 [ COMERCIO AL POR MAYOR - (241.967,89) - (21.123,49)[  -6,02%| -14,85%| -0,78%
MEDIANA 30 | COMERCIO AL POR MENOR - (327.904,24) - (1565,12)]  -5,31% 14,855 -0,91%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR 517,47 (91.482,14) - (3.061,77)]  -527% -14,85%  -0,92%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (63.414,9) - (7.100,12)[  -3,35%| -14,85%|  -1,32%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (44.184,26) - (1.809,40)|  -3,26% 14,855 -1,34%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (37.952,90) - (13.584,38)]  -2,50% 14,855 -1,53%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (117.226,00) - - -1,72%| -14,85%|  -1,72%
MEDIANA 29 [ COMERCIO AL POR MAYOR (46.265,25) - - -1,57% -14,85%| -1,76%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (43.877,24) - - -1,49% 14,855 -1,79%
MEDIANA 30 | COMERCIO AL POR MENOR - (8.024,95) - - -0,37% 14,855 -2,10%
MEDIANA 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS 432.614,33 (253.123,37) - (2292311)]  557% 14,855 -4,17%
MEDIANA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR 291.971,81 (16.256,20) - - 9,92% -14,85%|  -6,13%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicién al valorrazonable en el momento de su

reconocimiento inicial

Variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas

Aplicacion del Importe Recuperable para determinar

las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE)

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

IBDO

189
! BAKER TILLY

COLOMBIA
CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

Empresas Pequefas y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y
microempresas de la muestra de este macrosector, seria una reduccién superior en promedio del
8,63% y 4,77% respectivamente, donde los efectos mas criticos para la pequefia y microempresa
se advierten en el las empresas de la muestra pertenedentes al sector de COMERCIO AL POR
MAYOR (23,36%) y (12,28%) respectivamente respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al
31 de diciembre de 2010, y un menor efecto en los sectores de COMERCIO AL POR MENOR.

El efecto global en las empresas incorporadas en la muestra de este Macrosector se explica, en
princpio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de inventarios (75%)
por variacdiones anormales de costos de produccidn capitalizadas, en activos intangibles (21%) por
la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos,
Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos y de
manera particular por ajustes en propiedad, planta y equipo (4%), debido a ajustes por aplicacién
del Importe Recuperable para determinarlas pérdidas por deterioro (provisiones PPyE).

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS |
DEUDOR E PROPEDADES, PLANTA , s nraNiLs . PRONEDIO | DESVIACION
UnoRss DR YEQUPO &M SECTOR | SECTOR
MICRO 29 | COMERCIO AL POR MAYOR - (2.719,55) (7.945,61) - 18 4TTH  -0,56%
MICRO 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS - (7.905,15) - 6,14% 4774 -0,02%
MICRO 41|COMERCIO DE COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES - (826,35) - - -0,65% 4TTH 0,174
MICRO 30|{COMERCIO AL POR MENOR - 0,004 47T 0,23%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién

capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro (provisiones
PPyE)
IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
H PROPIEDADES, PLANTA S % PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARI Y EQUIPO ACTIVOS INTANGIBLES IMPACTO SECTOR SECTOR
PEQUENA 29{COMERCIO AL POR MAYOR - (26.279,10) - (434,56)  -23,36%| -8,63% -2,17%
PEQUENA 28 | COMERCIO DE VEHICULOS Y ACTIVIDADES CONEXAS - (21.411,50) - (43.711,07)|  -22,18% -8,63%  -1,84%
PEQUENA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR (961,96) (12.384,16) - -8,15% -8,63%  0,00%
PEQUENA 30|COMERCIO AL POR MENOR - (54.351,70) - (2.774,81) -4,94% -8,63%( -0,14%
PEQUENA 30[COMERCIO AL POR MENOR . (9.457,04) . 93,80 -3,91% 8,634 -0,22%
PEQUENA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR - (7.545,83) - -2,97%| -8,63% -0,32%
PEQUENA 30|COMERCIO AL POR MENOR - (15.592,33) - - -1,98% -8,63%| -0,44%
PEQUENA 29 | COMERCIO AL POR MAYOR - (6.202,80) - - -1,56% -8,63% -0,50%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas y Costos de préstamos como un

componente del costo del activo.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.
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1.2.2.8. Macrosector H: HOTELES Y RESTAURANTES

Empresas Grandes. Inicalmente, es importante resaltar que para las empresas contenidas en la
muestra de este grupo el impacto patrimonial promedio en el balance inicial es relativamente
bajo, ya que no es superior a un 5% del consolidado de los patrimonios. Como parte de la muestra
de este grupo de grandes empresas para el macrosector fueron seleccdonadas dos organizaciones,
una representativa del sector hotelero (sector 31) y la otra representativa del sector del expendio
de alimentos (sector 65). Del anadlisis de los resultados del estudio preliminar, podemos presentar
una primera conclusién: los impactos para una y otrao empresa son realmente diferentes.
Mientras que para la empresa del sector de los hoteles el impacto superior estd dado por ajustes
que se requirieron en el componente de deudores, en la empresa del otro sector no se presentd
ningun impacto.

El impacto de los deudores para el sector hotelero se generé particularmente por la medicén al
valor razonable de este rubro al momento de su reconocimiento inicial, determinando los efectos
del deterioro real de los saldos comerdales via incremento de provisiones y reconociendo nuevas
provisiones para otros deudores que no la tenian.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS | ACTVOS INTANGIBLES PROMEDIO | DESVIACION
[I7Yq[ol|  SECTOR SECTOR
GRANDE 31 | ALOJAMIENTO (16.235.808,43) (415.636,64) (1.846.164,50)|  -9,87% -5,10%| -0,23%
GRANDE 65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS - (243.019,89) (31.807,18)|  -0,33% -5,10%| -0,23%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconodmiento inidal

Variadones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. Para este grupo de compaifiias (dos seleccionadas como parte de la muestra),
el estudio basado en la informacion disponible no arrojé ninglin impacto para el balance de inicio.
No obstante, sera revisado este tema en la fase IV del trabajo, con base en informacién completa

de las compaiiias.

MEDIANA

31 | ALOJAMIENTO

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS

DEUDORES INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES

IMPACTO

o

o
IMPACTO
-38,79%

ANALISIS

PROMEDIO
SECTOR

DESVIACION
SECTOR

-19,70%

-3,65%

MEDIANA

65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS

[ (22.09,87)] (14.337,60)|

-0,60%

-19,70%

-3,65%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variadones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeinas y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas
de la muestra de este macrosector, seria una reduccidn superior en promedio del 2,58% y 0,2%
respectivamente, donde los efectos mas criticos para la pequeiia y micro empresa se advierten en
las empresas de la muestra del sector EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS (5.1%) y (0,39%).

El efecto global en las empresas incorporadas en la muestra de este Macrosector se explica, en
prindpio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en los inventarios (53%) Variaciones
anormales de costos de produccidn capitalizadas y en activos intangibles (47%) por la baja en
cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES INVENTARIOS | ACTIVOS INTANGIBLES % PROMEDIO | DESVIACION
IMPACTO SECTOR SECTOR
MICRO 31 | ALOJAMIENTO - - 0,00% -0,20%|  0,00%
MICRO 65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS - (384,00) (368,77) -0,39% -0,20%|  0,00%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS

0% : 0,00%
0% 3 & . -0,10% 3\ ®
0% . -0,20% \
0% . -0,30% \

-0,40% \

0%

1% -0,50%

—— % IMPACTO ——— PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION ——— DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variadones anormales de costos de produccion
capitalizadas.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES
7Yl  SECTOR SECTOR
PEQUENA 31 | ALOJAMIENTO - (1.901,82) - -0,09% -2,58% -0,06%
PEQUENA 65 | EXPENDIO DE ALIMENTOS Y BEBIDAS - (18.644,79) (17.927,99)]  -5,08% -2,58%| -0,06%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
09
0% ‘ ! ’ 3& 65
19
1% 31 65 | 1% \
29
-2% — 2% N\

3% ~
-3% - ° \
-4%
A% - \
-5%

5% S N

-6%

-6%
e % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR

% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion
capitalizadas.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

1.2.2.9. Macrosector I: Transporte, Almacenamiento Y Comunicaciones

Empresas Grandes. El impacto medido para las empresas de la muestra de este macrosector de
manera preliminar arrojé un impacto patrimonial promedio negativo del 14%, el cual se puede
considerar como un efecto moderado para el grupo. Los componentes que generaron estos
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impactos fueron activos intangibles con el mayor efecto, seguido de los deudores y los inventarios
con efectos mucho menores que los de los intangibles, afectando significativamente a las
empresas de la muestra que pertenecen al sector de telefonia y redes (sector 55) por encima de
las empresas de la muestra del sector de otros sistemas de transporte de pasajeros (sector 52) y
las muestra del sector de actividades de turismo (sector 66) que también alcanzé a ser afectado
aungue en menor parte.

Los efectos generados estan relacionados con los ajustes que requirieron estos componentes para
ser adecuados a las normas internadionales para las medianas empresas (SMEs IFRS) en el balance
inicial y que podemos explicar resumidamente, asi: en activos intangibles, por el retiro de partidas
gue no cumplen los requerimientos de las normas internacionales para ser capitalizados y por el
incremento de amortizaciones de diferidos que se encontraban subestimadas; en inventarios, por
exdusién de las variaciones anormales y la exdusion de la distribuddn de los costos indirectos
sobre la base de la capacidad normal de los activos operativos y de otras partidas que no son
aceptadas por las normas como parte del costo de inventarios.

En el sector de telefonia y redes (sector 55), se generd adicionalmente otro impacto por ajuste al
componente deudores, relacionado con la medicdén al valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial de transacciones con entidades vinculadas, las cuales en determinado
momento podrian mostrar sobrestimado el patrimonio de la empresa.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS g ACTIVOS INTANGIBLES
YEQUIPO ITIY(N MACRO SECTOR | SECTOR
GRANDE 52|0TROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS (1.007.113,46) (1.594,80) - (14.107.631,49)] -55,09% -14,39%] -16,56%
GRANDE 66|ACTIVIDADES DE TURISMO - (9.845,13) - (4.148.486,70) -43,70% -14,39%] -8,5%
GRANDE 55|TELEFONIA Y REDES 19.904.714,06) - - (4.869.457,29)| -21,61% 14,39% 0,52%
GRANDE 55| TELEFONIA Y REDES - (8912.524,55) 187793300 | (65373.080,74)  -4,24% 14,39%  1,03%
GRANDE 50 | TRANSPORTE AEREO - - (17493969 -3,09% 14,39%  1,28%
GRANDE 53| TRANSPORTE POR TUBERIA - (2.261.767,36) - (363942606 -1,02% 14,398 -1,79%
GRANDE 54|ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD - - - (135.34,07)]  -080% -14,39%  1,85%
GRANDE 32 | TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA - - - - 0,00% -14,39%  2,07%
GRANDE 49 | TRANSPORTE MARITIMO Y FLUVIAL - - - - 0,00% -14,39%  2,07%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
=7

BDO BAKER TILLY
A COLOMBIA



Superintendencia
de Sociedades

IMPACTO PATRIMONIAL
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-40% —
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e % IMPACTO s PROMEDIO MACRO SECTOR
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Inventarios

Propiedades, planta y equipo

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Medicdén al valor razonable en el momento de
su reconodmiento inidal

Variaciones anormales de costos de produccién
capitalizadas

Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. El anadlisis para este grupo permite conduir que aunque el impacto

patrimonial promedio para lasempresas de la muestra del macrosector esta cercano al 7%, debido

a las cifras menores que las medianas empresas manejan frente a aquellas de las grandes
empresas, los efectos patrimoniales pueden considerarse no significativos. Generaron estos

efectos menores en el grupo los ajustes que se requirieron al igual que en el grupo de las grandes
empresas, enlos componentes de activosintangibles, deudores, inventarios y propiedades, planta

y equipo.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA 3 PROMEDIO [ DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS . ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO 7SN MACRO SECTOR | SECTOR
MEDIANA 49 | TRANSPORTE MARITIMO Y FLUVIAL (63.451,62) (2.081,58) - - -3,87% -0,26%| -0,13%
MEDIANA 32 | TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA - (14.522,35) - (7.699,91)]  -0,22% -0,26%|  0,00%
MEDIANA 56 | RADIO Y TELEVISION (21.397,94) - - (269,21)]  -0,21% -0,26%|  0,00%
MEDIANA 33 | CORREO - (7.060,46)|  -0,14%) -0,26%|  0,00%
MEDIANA 66 | ACTIVIDADES DE TURISMO - - - (895,92)|  -0,01%| -0,26%|  0,00%
MEDIANA 50 | TRANSPORTE AEREO - - - - 0,00% -0,26%|  0,00%
MEDIANA 53 | TRANSPORTE POR TUBERIA - - - 0,00% -0,26%|  0,00%
MEDIANA 54 | ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD 101.513,81 - - (91.846,55)|  0,09%) -0,26%|  0,00%
MEDIANA 51 | TRANSPORTE POR VIA FERREA 11.922,29 - - 0,62% -0,26%  -0,01%
MEDIANA 52 | OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS 82.213,78 (23.688,55) - (24.32830)|  1,12% -0,26%| -0,02%
_Registro fuera de la tendencia
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL » TENDENCIA IMPACTOS
b
0% T T T T T T T T T 1 1% /
1% | 49 32 56 33 66 50 53 54 51 52 0%
1%
b
a1 5/
4% 4%
, -5%
5% =% IMPACTO = PROMEDIO MACRO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicién al valorrazonable en el momento de su

reconocimiento inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién

capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeiias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas

de la muestra de este macrosector, seria una reduccion superior en promedio del 1,21% vy 2,71%

respectivamente, donde los efectos mas criticos para la pequeiia empresa de la muestra se

advierten en las empresas del sector de ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD

(5.75%) y en las microempresas en el sector del TRANSPORTE AEREO (17,15%), respecto al
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patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un menor efecto o neutro en el
sectores de ACTIVIDADES DE TURISMO para las pequeias empresas y TELEFONIA Y REDES para las
microempresas.

El efecto global en las empresas que componen la muestra de este Macrosector se explica, en
principio, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de inventarios (39%)
por la Capitalizacion de Costos por Servidos, en propiedades, planta y equipo (38%) por la
aplicacién del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE)
y a nivel de deudores (11%) por la Medicién al valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial de transaccones con entidades vinculadas y de manera particular por ajustes en los activos
intangibles (12%) por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
reconocmiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISIS
% PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS | "OFIEDADES, PLANTA |\ 1o inTancistes
Y EQUIPO TSN  SECTOR SECTOR
MICRO 50 | TRANSPORTE AEREQ (34.457,03) - - A 2,718 -2,08%
MICRO 54/ALWACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD (203,99) - 3,024 2,719 0,00%
MICRO 32 | TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA - - - (759,38)]  -0,81% 2,715 -0,04%
MICRO 66[ACTIVIDADES DE TURISMO - - - (130750 -0,74% 2,715 -0,04%
MICRO 54|ALWACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD . - - - 0,00% 2,719 0,07%
MICRO 55| TELEFONIA Y REDES - - - - 0,004 2,715 -0,07%
MICRO 55| TELEFONIA Y REDES - - - - 0,004 2,718 -0,07%
MICRO 56|RADIO Y TELEVISION - - - - 0,00% 2,719 0,07%
-Registro fuera de la tendencia
*Cifr
as expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0%
0% o ‘ o ‘ - ‘ P ‘ o ‘ o ‘ o ‘ % ! 50 54 32 66 54 55 55 56
P A
5% +— 6
-109
-10% — % /
-15%
-15% |— : /
209
-20% 20%
e % IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION s DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicdn al valor razonable en el momento
de su reconocdimiento inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de
produccién capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO  [DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS R ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO IMPACTO SECTOR SECTOR
PEQUENA 54|ALMACENAMIENTO Y OTRAS ACTIVIDADES RELACIONAD - - (23.197,61). -5,75%] -,21% -0,21%
PEQUENA 53| TRANSPORTE POR TUBERIA (5.739,39) - (1.776,97) -3,29% -1,21%|  -0,04%
PEQUENA 55|TELEFONIA Y REDES - (15.954,83) - (46,77) -1,46% -1,21%)  0,00%
PEQUERA 56[RADIO Y TELEVISION . (5.728,10)|  -0,47% 4,215 -0,01%
PEQUERA 50 | TRANSPORTE AEREQ . . . (3.931,3)|  -0,47% 4,21% -0,01%
PEQUENA 32 | TRANSPORTE TERRESTRE DE CARGA - 0,00% -1,21%  -0,01%
PEQUENA 52 | OTROS SISTEMAS DE TRANSPORTE DE PASAJEROS - - - - 0,00% -1,21%  -0,01%
PEQUENA 66{ACTIVIDADES DE TURISMO - - - 0,00% -1,21%|  -0,01%
PEQUERA 33| CORREO 7.522,94 (326,48) . (699,08)]  0,58% 4,215 -0,03%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
19
0% T T T T T T T T , 0; -
6
-1% .54 53 55 56 50 32 52 66 33 1% 54 = =% 2 ) . 23
2% +—
2%
3% 4 3% //
-4% +— -4% /
5% +— -5% /
6% -6%
7 7%
I s % IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas incorporadas en
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicdn al valor razonable en el momento
de su reconodmiento inicial.

Inventarios Variaciones anormales de costos de
produccién capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos

1.2.2.10. Macrosector J: INTERMEDIACION FINANCIERA

Empresas Grandes. Las empresas de la muestra de este sector se caracterizan por tener como
fundamento de sus ingresos el concepto de venta de servicios altamente calificados y altamente
vigilados y controlados. Del analisis, sobre la muestra seleccionada de cuatro grandes empresas se
desprende que solo hubo un efecto significativo en las empresas de la muestra del macrosector
generado por el ajuste a propiedad, planta y equipo, activos que corresponden al sector de
actividades diversas de inversion (sector 34). Este ajuste se generd por la necesidad de establecer
la aplicacion del importe recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (a través de
provisiones), pero corresponde a un activo en particular de una empresa, por lo que este efecto
no puede ser reconocido como un impacto general para todo el macrosector, ni tampoco para el
sector especifico.

Este andlisis sera realizado nuevamente en la fase IV de la consultoria, una vez se obtengan los
datos compeltos de estas empresas seleccionadas.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROMEDIO | DESVIACION
oeupores | NCPEOADES PLANTA oy o6 inTaNGiaLes % INPACTO
YEQUIPO SECTOR SECTOR
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS - (5.542.914.773,30) - -94,36% -03,75%|  -49,87%
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (51.696.167,62) - (11.142,64) -0,60% 3,75%| -5,36%
GRANDE 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS - - (131.520,60) -0,02% 3,75%|  -5,63%
GRANDE 34|ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS - - - 0,00% 23,75%|  -5,64%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:

Componente Afectado

Deudores

Propiedades, plantay equipo

Intangibles

Naturaleza del Ajuste

Mediddn al valor razonable en el momento de
su reconocdmiento inidal

Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Medianas. Sobre las empresas de la muestra de este grupo, no se establecieron
impactos derivados de ajustes que se hubiesen requerido, partiendo de la informacién de que se

disponia. Estos analisis, se volveran a realizar en la fase IV de la consultoria, una vez se obtengala

informacién completa de las empresas seleccionadas.

MEDIANA

w
r

ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

DEUDORES

PROPIEDADES, PLANTA

PROMEDIO | DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES | % IMPACTO
YEQUIPO SECTOR SECTOR

(111.808,66) -20,30% -20,30%  0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Empresas Pequeias y Microempresas. El impacto patrimonial para las microempresas de la
muestra de este macrosector, seria una reduccién en promedio del 6%, no evidenciando impactos
a nivel de pequefias empresas de la muestra, donde los efectos mas criticos se advierten en las
empresas del sector de ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS (6%) respecto al
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas incorporadas en la muestra de este Macrosector se explica por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (100%) por la
baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
DEUDORES " OVIEDADES,PLANTA 1y o5 nTanGisLes % IMPACTO PRONEDIO | DESVIACION
Y EQUIPO SECTOR SECTOR
MICRO 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS - - (12.395,00) -6,04% -3,02%  -0,09%
MICRO 34 | ACTIVIDADES DIVERSAS DE INVERSION Y SERVICIOS - 0,00% -3,02%4  -0,09%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos.

1.2.2.11. Macrosector K: Actividades Inmobiliarias, De Alquiler Y Empresariales

Empresas Grandes. Las empresas de la muestra de este macrosector presentd un impacto
negativo promedio del 26%, el cual debe considerarse relativamente significativo o importante,
especialmente por los efectos que cuentas como intangibles o deudores generan en un sector de
esta naturaleza, contrario a lo que se esperaria que seria un efecto importante en las cuentas de
inventarios y de propiedades, planta y equipos. Los impactos para las empresas de la muestra de
este macrosector estan dados principalmente porlos componentes deudores, activos intangibles e
inventarios (pero en una medida poco significativa) en su orden. Los impactos en la cuenta de
deudores esta generado por la necesidad de ajustes para los siguientes criterios de las normas
internacionales: medicién al valor razonable en el momento de su reconocimiento inicial y un
ajuste especial en una de las empresas de la muestra para medicién al valor razonable en el
momento de su reconocimiento inicial de transacciones con partes vinculadas para evitar que este
tipo de transacciones puedan afectar el patrimonio positivamente por prolongacién de la
obligacidn a través del tiempo, esto considerando que se trata de estados financieros separados.

El impacto de los activos intangibles estad dado por la necesidad de ajustar a la baja partidas de la
cuenta que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos; igualmente, estd dado
por el reconocimiento de mayores amortizaciones de diferidos ajustandolas al valor razonable en
el balance inicial.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA % PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS - ACTVOS INTANGBLES || o) - [SERSSISIES SECTOR
GRANDE 61|OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES (129.668.447,99)  (1.048.562,73) 2.812,00 (5.292.685,10)|  -81,55% -26,36%|  -30,46%
GRANDE 60 | ACTIVIDADES DE INFORMATICA - (4.259.706,88) - (911.726,89)| -14,80% -26,36%  -1,34%
GRANDE 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS - - (18528.57L,08)|  -6,75% -26,36%|  -3,84%
GRANDE 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (8.629.665,09) - - (416.762,85)|  -2,30% 26,365 5,77%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
20%
0% ‘ ‘ ‘ ‘
20% 61 60 35 35 0%
-20% 0% 61 . 35 35
-40% -40% 7~

-60% | -60% 7

s % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR

-80% -+ -80%
-100%

-100%

% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mads representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Mediddn al valor razonable en el momento de
su reconocdimiento inicial

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccién
capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos
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Empresas Mediana. Los efectos las empresas de la muestra de este grupo son de impacto
mucho menor que los determinados para las grandes empresas en la seccidon anterior, pero estan
generados por los mismos componentes y los mismos criterios aplicables de las normas
internacionales.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

UDORES INVENTARIS | "FOPEDADES PLANTA \ o v ancmis | PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORE Y EQUIPO TVOSINTANGIBLES |1yoy e (IR 1Y SECTOR

PEQUENA 35 | ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (469.747,54) (363,54)|  -18,62% -5,74%|  -1,66%
PEQUENA 60 | ACTIVIDADES DE INFORMATICA - - - - 0,00% -5,74%  0,33%
PEQUENA 61 | OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES 17.497,44 (5.338,85) - - 1,41% 5,74%  -0,51%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
20%
0% : , ,
35 60 61
5% +———
0%
-10% 35 s 61
-15% /
-20%
-20% e %5 IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas sel eccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Medicddn al valor razonable en el momento de
su reconocdmiento inidal

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccidn
capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

206

! BAKER TILLY

I BDC)® COLOMBIA

————— CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

Empresas Pequeiias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias empresas de la
muestra de este macrosector, seria una reduccién en promedio del 6%, no evidendando impactos
a nivel microempresa, donde los efectos mds criticos se advierten en la muestra del sector de
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS (18,62%) respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de
diciembre de 2010, y un casi neutro en las empresas de la muestra de los sectores ACTIVIDADES
DE INFORMATICAy OTRAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES.

El efecto global en las empresas de este Macrosector se explica a partir del impacto en los ajustes
que se esperarian en el componente de propiedades, planta y equipo (103%) por la aplicacion del
Importe Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE),
contrarrestado por el impacto favorable en deudores (+4%) porla Medicidn al valor razonable en
el momento del reconocimiento inicial de transacciones con entidades vinculadas.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS | IMPACTO ANALISIS
72 PROMEDIO |  DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES
74N SECTOR SECTOR
GRANDE 37 | EDUCACION - 0,00% -0,27% 0,00%
GRANDE 37 | EDUCACION | (77.726,63)|  -0,55% -0,27% 0,00%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
20%
0% : ‘
. 37 37 0%
0% —— 61 35 35
0% -20% >
3 L
o -40% /
-60%
0% B /
-80% /
-1% .
s -100%
-1% = % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION s DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro.

Inventarios Variadones anormales de costos de produccion

capitalizadas.
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Propiedades, plantay equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE).

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

1.2.2.12. Macrosector L: Administracion Publica Y Defensa
La muestra no contemplé empresas de este Macrosector.
1.2.2.13. Macrosector M: Educacion

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las empresas grandes incluidas en la muestra de
este macrosector, es una reduccion en promedio del 0,27%, del patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica por el impacto en
los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (100%) que se explica por la
baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS | IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO |  DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES
ITYG N SECTOR SECTOR
GRANDE 37 | EDUCACION - 0,00% -0,27% 0,00%
GRANDE 37 | EDUCACION [ (77.726,63)|  -0,55% -0,27% 0,00%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
20%
0% : ‘
. 37 37 0%
0% —— 61 35 35
o -20% -
0 ———— /
-40%
0% -
-60% 4
0% - /
-80% y
-1% .
5 -100%
1% s % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas incluidas en la muestra
de este macrosector, seria un incremento en promedio del 19% respecto al patrimonio acumulado

en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, con base en los
resultados, por el impacto favorable en los ajustes que se esperarian en el componente de
deudores (100%), principalmente por Ajuste de las estimaciones de pérdidas por deterioro y en
segunda instancia un impacto negativo significativamente menor a nivel de activos intangibles,
por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como

activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS

DEUDORES ACTIVOS INTANGIBLES

MEDIANA 37 | EDUCACION 1.366.845,20

IMPACTO

ANALISIS

%

IMPACTO

PROMEDIO
SECTOR

DESVIACION
SECTOR

(3.376,26)|  18,69%

18,69%

0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

10%
8%

6%
4%

2%

0%
37

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de

este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

Deudores Ajuste de las estimaciones de pérdidas por
deterioro

Empresas Pequeiias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias empresas
incluidas en la muestra de este macrosector seria casi neutro (0,03)respecto al patrimonio
acumulado en ColGAAP al 31 de didembre de 2010, %), no evidenciando impactos a nivel
microempresa.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se advierte por el impacto en
los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (100%) por la baja en cuenta
de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES I JYG o8 SECTOR SECTOR
PEQUENA 37 | EDUCACION (545,51) -0,03% -0,03% 0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL
0%

37

0%

0%

0% -

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:
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Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen
los criterios para su reconocimiento como
activos.

1.2.2.14. Macrosector N: Servicios Sociales Y De Salud

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las pequeiias y microempresas de |la muestra de
este macrosector, seria una reduccén en promedio del 1%, respecto al patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica a partir de los
impactos en los ajustes que se esperarian en el componente de inventarios (100%) principalmente
por variaciones anormales de costos de produccién capitalizados y de manera particular por
costos de préstamos como un componente del costo del activo.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO |  DESVIACION
INVENTARIOS ’ ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO
Y EQUIPO SECTOR SECTOR
GRANDE 38 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (150.776,56) - - -0,88% -0,88% 0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL
0%

38

0%

0%
-1%

-1%

-1%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste
Variaciones anormales de costos de produccion
Inventarios capitalizadas
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Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas incluidas en la muestra
de este macrosector, seria una reduccién en promedio del 1, % respecto al patrimonio acumulado
en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica por el impacto en
los ajustes que se esperarian en el componente de inventarios (107%), explicadas principalmente
por Variaciones anormales de costos de produccidn capitalizadas, Capitalizacidn de Costos por
Servicios, Costos capitalizados en desarrollo de contratos de construccion y en téminos favorables
por Medicién de los productos producidos por su valor razonable menos los costos de venta.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO |  DESVIACION

INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO
Y EQUIPO SECTOR SECTOR

MEDIANA 38 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD (103.292,00) 9.234,00 (2.315,65) -1,05% -1,05% 0,00%

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL

0% )
38

-1%

-1%

-2%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccdonadas de

este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion

capitalizadas

Propiedades, planta y equipo Por la aplicacidn del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro (provisiones
PPyE).

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los

criterios para su reconocimiento como activos.
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Empresas Pequeinas y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefias y microempresas
de la muestra de este macrosector, seria una reduccidn en promedio del 27% y 2%
respectivamente, donde los efectos mds criticos para la pequefia empresa de la muestra se
advierten en el sector de SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD, respecto al patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global de las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, basados en los
resultados, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades,
plantay equipo (99%) por la aplicacion del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por
deterioro (provisiones PPyE) y de manera particular por ajustes en activos intangibles (1%), por la
baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

PROMEDIO [  DESVIACION
ACTIVOS INTANGIBLES ' % IMPACTO
Y EQUIPO SECTOR SECTOR

MICRO 38 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - - (3.084,55) -2,04% -2,04% 0,00%

PROPIEDADES, PLANTA

INVENTARIOS

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL
0%

38
-1%

-2%

-3%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
PROPIEDADES, PLANTA PROMEDIO |  DESVIACION
! IBLES %
Y EQUIPO ACTIVOS INTANGIBLES % IMPACTO SECTOR SECTOR

PEQUENA 38 | SERVICIOS SOCIALES Y DE SALUD - (366.075,03) (1.852,95) -27,00% 0,00%

INVENTARIOS

*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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IMPACTO PATRIMONIAL

0%
38

-1%

-2%

-3%

% IMPACTO

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Propiedades, planta y equipo Aplicacién del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE).

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

1.2.2.15. Macrosector O: Otras Actividades De Servicios Comunitarios, Sociales Y
Personales

Empresas Grandes. El impacto patrimonial paralas grandes empresas incluidas en la muestra de
este macrosector, seria una reduccion superior en promedio al 47%, donde los efectos mas criticos
se advierten en las empresas de la muestra del sector de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS
COMUNITARIOS (43%) respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010,
y un menor efectoen las empresas de la muestra del sector de RADIO Y TELEVISION (0,24%).

El efecto global de las empresas de la muestra en este macrosector se explica por el impacto en
los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (107%) Baja en cuenta de
partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como activos, contrarrestado por el
ajuste favorable en propiedades, planta y equipo (14%), debido a Aplicacion del Importe
Recuperable para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) principalmente.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
7 PROMEDIO |  DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS R ACTIVOS INTANGIBLES
Y EQUIPO I 0N SECTOR SECTOR
GRANDE 39| OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, - (1,090.274,43) 2.140.745,00 (15.646.005,05)| -42,54%|  -15,75%  -7,18%
GRANDE 39| OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, - (30.540,85) 7.706,00 (930.871,74)|  -448%| 15756 1,27%
GRANDE 56 | RADIO Y TELEVISION - - - (45.74954)|  -0.4%|  -15,75%  -2,41%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
0% : : ‘ 0% i w
39 39 56
-10% Z
-20% ——
-20% /
-30% -40% 7
-40%
-50% -60%
s % IMPACTO wms PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION = DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion
capitalizadas, Capitalizaciéon de Costos por
Servicios y por Costos capitalizados en
desarrollo de contratos de construccion.

Propiedades, planta y equipo Por aplicacién del importe recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro.

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. El impacto patrimonial para las medianas empresas de la muestra de este
macrosector, seria una reduccion en promedio del 7,63%, donde los efectos mas criticos se
advierten en las empresas de la muestra del sector de RADIO Y TELEVISION (14,45%) respecto al
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010, y un menor efecto en las
empresas de la muestra del sector de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS.
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El efecto global en las empresas induidas en este macrosector se explica, a partir de los resultados
advertidos, por el impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de propiedades,
plantay equipo (98%) por la aplicacion del Importe Recuperable para determinar las pérdidas por
deterioro (provisiones PPyE) principalmente y de manera particular por ajustes en los activos
intangibles (2%), debido a Baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su
reconocimiento como activos.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS
% PROMEDIO | DESVIACION
DEUDORES INVENTARIOS | "*CTEDAPES PLANTA, o5 raNcietes
Y EQUIPO [T 0N SECTOR SECTOR
MEDIANA 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, - (6.070,02) 082 7,634  -046%
MEDIANA 56 | RADIO Y TELEVISION - - (1.464.344,45) (1561,77)| -1445%|  7,63%  -0,46%
*Cifras expresadas en Miles de Pesos
IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
" 0%
0% . ‘ 3 s6
39 56
-5%
5% —— ) \
-10% N\
-10% - \
-15%
-15%
-20%
-20%
s % IMPACTO s PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION ——— DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Propiedades, planta y equipo Por la aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE)

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

Empresas Pequeias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefas y microempresas
de la muestra de este macrosector, seria una reduccién superior en promedio del 38% y 8%
respectivamente, donde los efectos mads criticos para la pequefia empresa se advierten en las
empresas de la muestra del sector de RADIO Y TELEVISION (65%) y en las microempresas de la
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muestra del sector de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS (18%) respecto al
patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

El efecto global en las empresas incluidas en la muestra de este Macrosector se explica, de
acuerdo con la informacién del resumen por el impacto en los ajustes que se esperarian en el
componente de propiedades, planta y equipo (94%) por la aplicacidon del Importe Recuperable
para determinar las pérdidas por deterioro (provisiones PPyE) y a nivel de activos intangibles (5%)
por la por la baja en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconocimiento como
activos y de manera particular por ajustes en deudores (1%).

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS INPACTO ANALISIS
-
DEUDORES INVENTARIOS SROREDADE SNl ACTIVOS INTANGIBLES s AL LA
YEQUPO %) SECTOR | sEcToR
MICRO 39| OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS,

(8.079,70) - 22.51,00 18,008 8,015  -1,00%
- S97e] 8018 0,04

MICRO -
(62,58)[  -0,06%| -8,01% -0,63%

MICRO

@

6(RADIO Y TELEVISION (9.060,86)
OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, -

W
]

*Cifras expresadas en Miles de Pesos

IMPACTO PATRIMONIAL TENDENCIA IMPACTOS
9 0%
0% 39 56 39
39 56 39 o /
-5% e e
d

109

-10% 10% /
159

5% 15% /

-20%

-20%

e %6 IMPACTO e PROMEDIO SECTOR
% IMPACTO DESVIACION e DESVIACION (PRIMA)

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Deudores Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro (provisiones

PPYE).

Inventarios Variaciones anormales de costos de produccion
capitalizadas

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS ANALISIS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas selecconadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Propiedades, planta y equipo Aplicacion del Importe Recuperable para
determinar las pérdidas por deterioro
(provisiones PPyE).

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos

1.2.2.16. Macrosector P: Actividades De Hogares Privados Empleadores Y
Productores

Empresas Grandes. El impacto patrimonial para las grandes empresas de la muestra de este
macrosector, seria una reduccién en promedio del 4,51%, en las empresas de |la muestra del sector
de OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS respecto al patrimonio acumulado en
ColGAAP al 31 de diciembre de 2010.

IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS IMPACTO ANALISIS

% PROMEDIO |DESVIACION
[ Z\e o8 SECTOR SECTOR
GRANDE 39 | OTRAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS COMUNITARIOS, - (224.806,04) -4,51% -4,51%|  0,00%

INVENTARIOS ACTIVOS INTANGIBLES
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*Cifras expresadas en Miles de Pesos
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El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de activos intangibles (100%) por Baja
en cuenta de partidas que no cumplen los criterios para su reconod miento como activos.

Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Intangibles Baja en cuenta de partidas que no cumplen los
criterios para su reconocimiento como activos.

Empresas Medianas. No se reportan para el ejercicio impactos patrimoniales para las empresas
incluidas en la muestra de este Macrosector respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al 31
de diciembre de 2010.

Empresas Pequeiias y Microempresas. El impacto patrimonial para las pequefas y microempresas
incluidas en la muestra de este Macrosector, seria una reducciéon en promedio del 3,2% para las
pequeias empresas, no advirtiendo impactos a nivel de microempresas. Los efe ctos mas criticos
para la pequefia empresa de la muestra se advierten en el Unico sector OTRAS ACTIVIDADES DE
SERVICIOS COMUNITARIOS respecto al patrimonio acumulado en ColGAAP al 31 de diciembre de
2010,

El efecto global en las empresas de la muestra de este Macrosector se explica, en principio, por el
impacto en los ajustes que se esperarian en el componente de inventarios (100%) Variaciones
anormales de costos de produccidn capitalizados y en menor medida por costos de préstamos
como un componente del costo del activo.
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IMPACTO EN AREAS DE ESTADOS FINANCIEROS | IMPACTO ANALISIS
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Los ajustes que fundamentan los impactos mas representativos de las empresas seleccionadas de
este macrosector son:

Componente Afectado Naturaleza del Ajuste

Inventarios Variadiones anormales de costos de produccién
capitalizadas.

2. IMPACTOS COMPLEMENTARIOS POR REVELACIONES.

Un elemento que esta mas alla de las cuantificaciones de los componentes financieros y puede
producir efectos indirectos de orden econdmico, por su impacto tecnolégico y fundonal, es el
inherente a las revelaciones que deben soportar los reportes bajo IFRS.

Es ampliamente conocido que la implementacidn del proceso IFRS generaria impactos de caracter
general y de caracter particular. Pues bien, el tema de las revelaciones como parte fundamental
de los estados financieros sufrird impactos generales e impactos particulares y esos efectos, desde
el punto de vista del paradigma de la utilidad de la informacién, en la mayoria de los casos debe
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considerarse positivo para todas las partes involucradas en el proceso de preparacidn,
presentacidn, andlisis, evaluacidon y toma de dedisiones.

Abordar el estudio y entendimiento de la informacidn financiera de las empresas hace necesario
su clasificacidn en dos grandes grupos: informacién cuantitativa e informacién cualitativa, donde
la informacdén cuantitativa corresponde a aquella que se incluye en los estados finanderos a
manera de saldos 0 movimientos representativos en las cuentas (nimeros absolutos y/o relativos)
y toda la demds complementaria, que se presenta en simbolos o en otras formas equivalentes; en
cambio, la informacién cualitativa corresponde a toda aquella informaciéon complementaria que se
incluye como parte fundamental de la informaddn cuantitativa y que permite entender e
interpretar la informacidon cuantitativa, se denominan revelaciones (notas de revelacion a los
estados financieros, o notas de revelacién a la informacidn finandera), por lo tanto, esta
presentada en forma de narrativa textual explicita o detallada y es fundamental en cualquiera de
los subprocesos que se abordan en tomo a la informaddn financiera de cada empresa.

El decreto 2649 de 1993 dispuso a través de todo su articulado, que existian unas obligaciones
para los preparadores de revelar a través de notas, informacién amplia y suficiente que pudiera
servir a los usuarios de los estados financieros para entender, analizar, evaluar y comparar los
datos y para fundamentar el proceso de toma de decisiones. Sin embargo, esta condicién se ha
limitado a entender como revelacidn las imputaciones regulatorias que las autoridades y
organismos de control y vigilanda requieren, en un marco donde la premisa implica reportar
menos informacdn y con el detalle y la justificacddn menor posible. Como el efecto es de
informacién suficiente para el inversionista se estima que los impactos de unas revelaciones
amplias, sufidientes, adecuadas y oportunas generaran una verdadera revolucién en mejores y
mayores posibilidades y beneficios para los usuarios de la informacidn.

En los siguientes renglones, trataremos de explicar cdmo y porqué se dan esos impactos en la
informacién cualitativa, con la consideracidon de que tales analisis seran también cualitativos
porgue no podran ser cuantitativos.

2.1. IMPACTOS DE CARACTER GENERAL.

Son varios los impactos generales en las revelaciones que generard la implementacién de las
normas internacionales de informacién financiera. Sin embargo, un impacto relevante serd el
“cambio de cultura” del empresario colombiano, que tendra que asumir una postura de apertura
de su informacién, que pasard por informar todos los asuntos que le interesan a los usuarios
interesados en los estados finanderos de su empresa. Sera una perspectiva de utilidad del tercero
mas que una perspectiva de informar lo minimo requerido. Esto quiere decir que no se revelard lo
gue se quiere, sino lo que se debe ylo que requieren los usuarios.
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2.1.1. Enel Gobierno Corporativo.

Las nuevas revelaciones generan un efecto significativo inmediato desde el punto de vista de la
cultura que el gobierno de la empresa debe adoptar y promover para aceptar que se requiere un
cambio definitivo en el nivel de revelaciones de informacdn frente al tradicional. La
responsabilidad de garantizar transparencia, objetividad, comparabilidad y confianza en la
informacién para terceros asi lo exige. La transparencia de las revelaciones juega un papel
importante, en un marco donde las revelaciones complementarias serdn necesarias para
encontrar las explicaciones y fadlitar las proyecciones del negocio, medir su eficiencia y
sostenibilidad y adoptar medidas correctivas eficientes y oportunas en los eventos en donde se
requieran. Este tema se alinea asi, con los derroteros de los principios de gobierno.

2.1.2. Enla tecnologia de informacion de los reportantes.

Un impacto directo sobre las infraestructuras tecnolégicas de las empresas se advierte al evaluar
los nuevos requerimientos de informacidn a revelar sefialados en los estdndares internacionales
de contabilidad e informacion financiera. Desde luego, que estos nuevos requerimientos estaran
inducidos por las exigencias de todo el proyecto corporativo de implementacion de las normas y
sera facilmente medible en el entorno completo de lo que se abordd. Para poder producir la
informacién como lo requieren las normas, serd necesario disponer de una estructura tecnolégica
en los sistemas de informacidn acorde con las nuevas exigencias de revelacion.

2.1.3. Enla trasparencia, confianza y desarrollo de los mercados de capitales y financieros.

Las revelaciones son un complemento cualitativo de la informaddn cuantitativa, por lo tanto el
impacto que la informacioén finandera debe generar a partir de ahora sobre la transparencia y
confianza en los mercados de capitales, serd también un impacto generado por las amplias y
suficientes revelaciones.

Una informacién adecuada, sufidente y amplia en explicaciones y detalles, generard
necesariamente una aceleraciéon en los procesos de decisiones de los inversionistas en los
mercados publicos de capitales en Colombia, que por lo demas, se ha caracterizado a través del
tiempo por ser un mercado paquidérmico falto de un dinamismo que esté al nivel del de otros
paises de la regién mas desarrollados como Chile, Brasil, México, etc. Los resultados seran
palpables e inmediatos y estaran acordes con dindmicas de estos mercados generados por otros
motores principales de la economia.

Para el sector de los mercados financieros del pais, se generara también un impacto importante en
la medida en que a pesar de que este sector en Colombia ya ha venido considerando mucho de las
mejores practicas internacionales en la preparacién de la informacién financiera, aun falta
bastante para alinearse con las normas internacionales, particularmente con las normas
internacionales contables y de informacidn financiera emitidas por el IASB. Las mejores practicas
aplicadas hoy por hoy en el sector financiero colombiano corresponden en parte a aquellas
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implementadas en los Estados Unidos, las cuales como conocemos, tienen diferencias
significativas con las demas practicas y en especial con las promulgadas porel IASB.

Por lo anterior, es razonable esperar que la implementacién de las normas contables y de
informacién financiera podran generar impactos significativos en este sector, aun cuando de no
haberse alineado en parte con las normas de informacién financiera de los Estados Unidos, los
impactos y efectos en las revelaciones podrian ser ain mayores.

2.2, IMPACTOS DE CARACTER PARTICULAR.

No menos importante que el enfoque dado en la seccidn anterior, serd el de los impactos de
caracter particular que generaran las revelaciones sobre la informacidn financiera de las empresas
y sobre sus usuarios. Uno de los resultados mas notables de la transicién hacia los IFRS se
relaciona con el volumen de informacién a ser revelada en las notas a los estados financieros
consolidados; pero realmente, seran muchos y diversos los impactos, porque como ya se
menciond, la cultura de los empresarios en nuestro pais no es consecuente con el cumplimiento a
cabalidad de los requerimientos de revelaciones que se habian impuesto a través de las normas
existentes y el ejercicio de induir revelaciones en los datos finanderos se hacia mas por salir del
paso y cumplir medianamente un requerimiento legal de informacién y no para satisfacer
importantemente a los usuarios de la informacion.

En el andlisis de impactos que se adelantd sobre el tema de las revelaciones, existen algunos que
se podrian considerar mds importantes que otros y por lo tanto, se abordaran con esa misma
connotacidn en el presente estudio.

2.2.1. Enlainterpretacion de los Estados Finandieros.

La practica regular en Colombia alrededor de las revelaciones, se circunscribe hasta ahora a
presentar notas de reveladén de cardcter general (entidad reportante, principales practicas
contables, eventos importantes de la vigencia, etc.) y para el estado de situacién financiera
(cuentas por cobrar, inversiones corrientes y no corrientes, inventarios, instrumentos financieros,
propiedad planta y equipo, etc.), y en algunos pocos casos, limitadas revelaciones sobre el estado
de resultados (provisiéon de impuesto de renta, utilidad neta por accién, etc.). Brillaron por su
ausencia hasta ahora, reveladones tan importantes y fundamentales para la adecuada
interpretacion y andlisis de los estados financieros y en general del negocio como cartera
descontada, edad de la cartera, cartera a plazos, politicas para determinar las provisiones parala
cartera y para los inventarios, activos fijos retirados y disponibles o no disponible s para la venta,
informacién por segmentos del negoco, principales indicadores operativos y financieros,
movimientos sobre los impuestos diferidos, revelaciones sobre las principales lineas del estado de
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cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y sobre informaciéon financiera
complementaria, etc.

Como se indicé antes, no significa esto que nuestras normas contables carecieran de disposiciones
para que las revelaciones tuvieran un alcance y una cobertura mayor. En realidad, nuestras
normas reglamentaron de manera adecuada y suficiente para que las empresas reportantes
incluyeran en su paquete de estados financieros suficientes revelaciones que cobijaran no solo el
estado de situacidn financiera sino todos los demds estados y todos los eventos y actividades
importantes del negocio. En la practica esto no sucedid asi, por lo tanto, bajo la nueva regulacién
internacional que implementaremos, los impactos de unas adecuadas revelaciones no se haran
esperar, y los beneficiados seran los usuarios de esa informacién pues dispondran de todos los
elementos de juicio necesarios para analizar los datos y tomar decisiones adecuadas y oportunas.

2.2.2. Enlaadopcion por primera vez.

El establecimiento de un balance inicial de apertura amplio y completo representara un paso
importante en la transicidon hacia los IFRS por parte de las compafiias colombianas (registradas y
no registradas), pero no bastara satisfacer o cumplir simplemente este primer paso, se requerira
que las empresas adopten las medidas necesarias para garantizar la sostenibilidad de sus sistemas
de informacdidn, de forma que a través de esto se garantice también la elaboracidon de unas
adecuadas notas de revelacion con permanencia a través del tiempo como complemento de la
transparencia de la informacidon financiera. Este impacto sobre las revelaciones implicard un
esfuerzo oneroso pero también de actitud de la direccion de la empresa que comenzara por
aceptar en su conciencia que hay que disponer de todos los recursos necesarios para lograrlo.

Tan importantes seran las revelaciones en los balances de apertura y en los balances iniciales
como en todos los reportes finanderos que con posterioridad se expidan para los usuarios.

2.2.3. Revelaciones de segmentos de operacion.

Las normas contables locales, no tienen establecidas disposiciones importantes con respecto a
reveladones para grupos empresariales. Los IFRS requieren la presentacién de informacion
financiera consolidada agregada estratégicamente, denominada segmentos, de una manera
econdmicamente apropiada y util para los usuarios, agrupandola en dos niveles: 1) por productos
y servidos y 2) por areas geogréficas, dandole a unos y a otros las categorias de informacion
primaria e informacién secundaria segin la conveniencia de la empresa que la reporta. Esto es,
qgue dependiendo de lo que sea importante para cada compaiiia en esta agrupacidon determinara
las revelaciones que conciernen a sus operaciones. Para una empresa el formato de productosy
servicios puede ser considerada como la reveladén primaria, especialmente si sus ingresos son
generados por diversos tipos de productos, en cambio, para otra empresa esta puede ser la
reveladdn secundaria, si sus ingresos dependen de uno o pocos tipos de productos y si su
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influenda por area geografica tienen una significativa incidencia sobre estos, en este caso, ésta
debe ser considerada como la reveladdn primaria. Asi, a partir de la implementacién de las
normas, las empresas tendrdn que tener a través de sus sistemas de informacion el detalle
absoluto y permanente de lo que esta modalidad de revelaciones requiere. Al final, serd menester
tener a disposicién toda la informacdén requerida para que las reveladones por segmentos
terminen siendo verdaderamente utiles.

2.2.4. Revelaciones de instrumentos financieros.

Este importante elemento de los estados finanderos, es quizds uno de los que mas se ve afectado
por los nuevos requerimientos de revelaciones de las normas. Desde luego, siendo exigentes en
sus revelaciones, los IFRS para PYMES reducen de manera significativa sus requerimientos frente a
aquellos que exigen los IFRS plenos. Las revelaciones que se hacian hasta ahora en Colombia
sobre este rubro distan mucho de las exigencias dispuestas por las normas internacionales.

Para revelar informacion sobre instrumentos finandieros, una empresa debera tener un grupo de
instrumentos representados en activos y pasivos y alun en otro tipo de éstos considerados de
caracter complejo. Las revelaciones induiran lo siguiente:

Politicas contables adoptadas para los instrumentos.
Categorias de sus activos y pasivos financieros.

Si hay transferencia de activos financieros que no califiquen para des-reconocimiento, debe
revelar: la naturaliza del activo, la naturaleza de los riesgos y recompensas de la propiedad ante
los cuales la entidad permanece expuesta, los valores en libros de los activos y de cualquier pasivo
asociado que la empresa continte reconociendo.

Si hay activos financieros comprometidos como garantias por pasivos debe revelar: el valor en
libros de los activos financieros comprometidos, y los términos y condiciones relacionados con su
compromiso.

Morosidades e incumplimientos en préstamos por pagar.
Elementos de ingresos, gastos, ganandias o pérdidas.

De otro lado, si la empresa maneja una contabilidad de cobertura como suplemento al manejo de
activos o pasivos considerados instrumentos financieros, deberd presentar revelaciones sobre las
coberturas para cada uno de los tipos de riesgos que asume y otras revelaciones especificas
especialmente si se trata de riesgo de tasa de interés fija o variable, riesgo de cambio o riesgo de
precio.
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2.2.5. Revelaciones de inventarios.
Con respecto del rubro de inventarios, la entidad debera revelar a partir de la convergencia, entre
otra informacion la siguiente:

- Politicas contables adoptadas en la medicién de los inventarios induyendo la férmula de costo
utilizada.

- El valor total de los inventarios en libros y el valor por cada una de las clasificaciones que se
consideren apropiadas para la empresa.

- lLacantidad deinventarios reconocida como gastos durante el periodo.

- Las pérdidas por deterioro reconocidas o reversadas en la utilidad o pérdida del periodo.

- El valortotal en libros de los inventarios entregados como garantia de pasivos.

- Elvalorde los inventarios entregados en consignacién a terceros.

2.2.6. Revelaciones de Inversiones en asociadas.

Para el analisis de este segmento en el tema de revelaciones, se debe tener en cuenta que las IFRS
han determinado tres grupos de inversiones a los cuales se deberd dar tratamiento contable
diferente y por ende serdn diferentes los requerimientos de informacién de revelacén:
inversiones en asodadas; inversiones en negodos conjuntos; e inversiones en propiedad.
Actualmente, en Colombia excepto para las empresas del sector publico de valores o del sector
financiero, los requerimientos de informacion en las notas de revelacion no se cumplen ni siquiera
moderadamente, por lo tanto, habrd un impacto trascendental en las revelaciones de este rubro
de los estados financieros.

Revelaciones de las inversiones en asociadas:

- Politicas contables para el reconocimiento de las inversiones en asociadas.

- Valoren libros de las inversiones en asociadas.

- Valor razonable de las inversiones en asociadas contabilizadas bajo el método del
patrimonio con cotizaciones publicadas de los precios.

- Dependiendo del método de valoracidn utilizado, se requerirdn otras revelaciones como:
si son contabilizadas por el método del costo, la cantidad de dividendos y otras
distribuciones reconocidas como ingresos; si son contabilizadas por el método del
patrimonio, debe reconocer por separado su participacidon en la utilidad o pérdida de tales
asociadas y su participacidon de cualquier operacion descontinuada de tales asociadas; si
son contabilizadas por el método del valor razonable, se presentan las revelaciones
requeridas en las categorias de los activos financieros y los pasivos financieros.
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Revelaciones de las inversiones en negocios conjuntos:

- Politicas contables para el reconocimiento de los intereses en las entidades controladas
conjuntamente.

- Valorenlibros de las inversiones en las entidades controladas conjuntamente.

- Valor razonable de las inversiones en las entidades controladas conjuntamente contabilizadas
bajo el método del patrimonio para las cuales haya cotizaciones publicadas de los precios.

- Cantidad agregada de sus compromisos relacionados con los negocios conjuntos, incluyendo
su participacion en los compromisos de capital que hayan sido incurridos conjuntamente con
otros participantes.

- Dependiendo del método de valoracidn utilizado, se requeriradn otras revelaciones como: si las
entidades controladas conjuntamente son contabilizadas por el método del patrimonio, el
participante también tiene que hacer las revelaciones requeridas reconodendo por separado
su participacion de la utilidad o pérdida de tales asociadas y su participacion de cualquier
operacidon descontinuada de tales asociadas; si su contabilizacion se hace de acuerdo con el
método del valor razonable, se presentan las revelaciones requeridas en las categorias de los
activosfinancieros y los pasivos finandieros.

Reveladiones de las inversiones en propiedad:

La empresa deberd revelar lo siguiente para todala propiedad para inversion, contabilizada a valor
razonable a través de utilidad o pérdida:

- Los métodos y supuestos importantes aplicados en la determinacion del valor razonable de la
propiedad para inversion.

- La extension en la cual el valor razonable de la propiedad para inversidon se basa en una
valuadén realizada por un valuador independiente con calificacion y experiencia profesional
reconocida. Si no se ha realizado tal valuacidn, se debe revelar este hecho.

- La existencia y las cantidades de las restricciones sobre la realizabilidad de la propiedad para
inversidn o de la remision de losingresos y resultados de la disposicion.

- Las obligaciones contractuales para comprar o constituir o desarrollar propiedad para
inversidn o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

- La conciliacién entre los valores en libros de |a propiedad para inversién al comienzoy al final
del periodo, mostrando por separado las adiciones, las ganancias o pérdidas netas
provenientes de los ajustes al valor razonable, las transferencias a propiedad, planta y equipo,
las transferencias a y desde inventarios y propiedad ocupada por el propietario y otros
cambios que se consideren importantes.
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2.2.7. Revelaciones de Propiedad, Planta y Equipo.
Se requeriran revelaciones detalladas en este rubro por cada clase de activo como las siguientes:

- Las bases de medicion usadas para determinar el valor bruto en libros.

- Las politicas para determinar las depreciaciones o agotamiento de estos activos.

- Los métodos de depreciacién utilizados induyendo las vidas Utiles o las tasas de depreciacion
usadas.

- Elvalor bruto enlibros y la depreciacidn acumulada, adicionada con las pérdidas determinadas

por conceptos de deterioro acumuladas, al comienzo y al final del periodo de reporte.
- La conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al final del periodo, mostrando por separado:

adiciones, disposiciones, adquisiciones mediante combinaciones de negocios, transferencias

hacia propiedades para inversién, pérdidas por deterioro reconocidas o reversadas,
depreciaciones, otros cambios.

- Detalle y valores de la propiedad, planta y equipos con restricciones en el titulo de propiedad

0 que esté otorgada como garantia de pasivos.
- Compromisos contractuales vigentes para adquisicion de propiedad, plantay equipo.

2.2.8. Revelaciones de Activos Intangibles.

Se requeriran ahora las siguientes revelaciones, las cuales no se presentaban (o se
presentaban incompletas) bajo las normas contables locales:

- Vidas utiles o tasas de amortizacion utilizadas.
- Métodos de amortizacion usados.

- Valor bruto en libros y cualquier amortizacién acumulada (adicionada con las pérdidas por

deterioros acumuladas) al comienzo y al final del periodo.
- Elementos de linea en el estado de ingresos comprensivos y en el estado de ingresos que
incluyan informacién sobre cualquier amortizacion de los activos intangibles.
- Conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del periodo mostrando separadamente
adiciones, disposiciones, adquisiciones mediante combinaciones de negocios, amortizacion,
pérdidas por deterioros, otros cambios importantes.
- Descripcidn, valor en libros, periodo de amortizacién restante para cualquier activo intangible
individual que sea material en los estados financieros.

- Activos intangibles adquiridos mediante una subvenddén gubernamental reconocidos

inicialmente a valor razonable (valor razonable inicialmente reconoddo y valoren libros).
- Detalle y valores de activos con restricciones en el titulo de propiedad o que esté otorgada
como garantia de pasivos.
- Lacantidad de compromisos contractuales por la adquisicién de activos intangibles.

- La cantidad agregada de los desembolsos por investigaciéon y desarrollo reconocidos como

gastos del periodo.
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2.2.9. Revelaciones de combinaciones de negocios y plusvalia.

IM

Las revelaciones que se requeriran al “adquirente” sobre combinaciones de negocios y plusvalia
han sido agrupadas por las normas internacionales en dos grupos:

Reveladones para combinaciones de negocdios efectuadas durante el periodo de presentacién del
reporte:

- Losnombresy las descripciones de las entidades o negodios que se combinan.

- Lafechade adquisicion.

- El porcentaje de instrumentos de patrimonio con derecho a voto que se adquirieron.

- El costo de la combinacién y la descripcién de los componentes de ese costo (efectivo,
instrumentos de patrimonio, instrumentos de deuda, etc.).

- Cantidades reconocidas ala fecha de adquisicion para cada clase de activos, pasivos y pasivos
contingentes del adquirido, incluyendo la plusvalia.

- La cantidad de cualquier exceso (plusvalia negativa) reconocido en utilidad o pérdida y el
elemento en el estado de ingresos comprensivos y en el estado de ingresos. En el cual se
reconoce el exceso.

Reveladones reladonadas con todas las combinaciones de negocios:

- Conciliacién del valoren libros de la plusvalia al comienzo y al final del periodo, mostrando por
separado: cambios que surjan a partir de las nuevas combinaciones de negocios; pérdidas por
deterioro; disposiciones de negocios adquiridos anteriormente; y otros cambios.

2.2.10. Revelaciones de provisiones y contingencias.

En este rubro se requeriran revelaciones sobre las provisiones de la siguiente manera:

- La conciliacion que muestre por lo menos: el valor en libros al inicio y al final del periodo; las
adiciones durante el periodo incluyendo los ajustes que resulten de los cambios en la medicidon
de la cantidad descontada; las cantidades cargadas durante el periodo contra la provision;
cantidades no usadas reversadas durante el periodo.

- Una descripddn breve de la naturaleza de la obligacidn y de la entidad y la oportunidad
esperadas de cualquier pago resultante.

- Unindicador delas incertidumbres sobre la cantidad u oportunidad de esas salidas de flujos.

- La cantidad de cualquier reembolso esperado, sefialando la cantidad de cualquier activo que
haya sido reconocido por ese reembolso esperado.
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Para los pasivos contingentes, se requeriran las siguientes revelaciones:

- Unadescripcién breve de la naturaleza del pasivo contingente.

- El estimado de su efecto financiero, medido de acuerdo con los criterios establecidos para la
medicidn inicial de las provisiones.

- El indicativo de las incertidumbres relacionadas con la cantidad u oportunidad de cualquier
salida de flujos

- Laposibilidad de cualquier reembolso.

- Si es impracticable hacer alguna o todas de las anteriores revelaciones, se debe sefalar ese
hecho.

2.2.11. Revelaciones de Costos por Préstamos

Se debera revelarla siguiente informacién:

- En el estado de ingresos comprensivos y en el estado de resultado integral se deben presentar
los costos por préstamos como un elemento de linea bajo el concepto de costos financieros.

- En el evento de que tales costos son generados por obligaciones especificas adquiridas para
financiar activos no corrientes de laempresa serd necesario indicar este hecho.

- Los ingresos totales por intereses y los gastos totales por intereses (calculados usando el
método de interés efectivo), para los activos financieros y los activos financieros que no se
midan a valor razonable a través de utilidad o pérdida.

2.2.12. Revelaciones de Arrendamiento Financiero.

Para abordar el tema de las revelaciones sobre los arrendamientos financieros es necesario
separar este tipo de transacciéon dependiendo de si se trata del arrendador o del arrendatario vy si
se trata de un arrendamiento financiero o un arrendamiento operacional. A continuacién,
resumimos los impactos en los requerimientos de revelacién de acuerdo con las normas
internacionales de contabilidad e informacion financiera.

Arrendamiento finandiero del arrendatario:

- Recuérdese que en este caso el arrendatario registrard dentro de sus activos, el activo
arrendado.

- Paracada clase de activo, se revelarael valor en libros al final del periodo.

- El total de los pagos futuros de arrendamiento minimos al final del periodo, para cada uno de
los siguientes periodos: hasta un aio; entre uno y cinco afios; mas de cinco anos.

- Descripcion general de los acuerdos de arrendamiento que sean importantes para el
arrendatario.
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Otras reveladones generales que aplican de manera particular de acuerdo al tipo de activos
(por ejemplo, la propiedad, planta y equipo).

Arrendamiento finandero del arrendador:

Recuérdese que en este caso, el arrendador registrard el contrato como una cuenta por
cobrar.

Revelara una conciliadén entre la inversiéon bruta en el arrendamiento al final del periodo y el
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento por cobrar al final del periodo.
Ademds, la inversion bruta en el arrendamiento y el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento por cobrar al final del periodo para: hasta un afio, entre uno y cinco afios y més
de cinco afnos.

Ingresos financieros no ganados.

Valor residual no garantizado reconocido a favor del arrendador.

La provision acumulada por los pagos minimos de arrendamiento por cobrar de dudoso
recaudo.

Los alquileres contingentes reconocidos como ingresos del periodo.

La descripcion general de los acuerdos de arrendamiento importantes para el arrendador (por
ejemplo, alquiler contingente, opciones de renovacién o compra, ddusulas de escalamiento,
subarrendamientos y restricciones).

Arrendamiento operativo del arrendatario:

Recuérdese que en este caso, el arrendatario reconoce como gastos los pagos por
arrendamiento del bien arrendado.

Revelard también, el total de los pagos futuros de arrendamiento minimos segun
arrendamientos operacionales no cancelables para los siguientes periodos: hasta un afio;
entre uno y cinco afios y mas de cinco afios.

Los pagos por arrendamiento reconocidos como gastos.

Descripcién general de los acuerdos de arrendamiento importantes para el arrendatario (por
ejemplo, alquiler contingente, opciones de renovacidon o compra, ddusulas de escalamiento,
subarrendamientos y restricciones).

Arrendamiento operativo para el arrendador:

Recuérdese, que en este caso, el arrendador presenta los activos sujetos de arrendamientos
dentro de sus activos.
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- Revelara también, el total de los pagos futuros de arrendamientos minimos segun
arrendamientos operacionales no canjeables para: hasta un afo; entre uno y cinco anos; vy
mas de cinco afios.

- Alquileres contingentes totales reconocidos como ingresos.

- Descripcién general de los acuerdos de arrendamiento importantes para el arrendador (por
ejemplo, alquiler contingente, opciones de renovacién o compra, ddusulas de escalamiento,
subarrendamientos y restricciones).

- Otras reveladones generales que aplican de manera particular de acuerdo al tipo de activos
(por ejemplo, la propiedad, planta y equipo).

2.2.13. Revelaciones de provisiones y contingencias.

- Aquilos requerimientos de revelacién para arrendatarios y arrendadores aplican igualmente a
las transacciones de venta y retro-arriendo.

- La descripcién que se requiere de los acuerdos de arrendamiento importantes incluye la
descripcién de las determinaciones Unicas o inusuales del acuerdo o de los términos de las
transacciones de ventay retro-arriendo.

2.2.14. Revelaciones de Ingresos Ordinarios.

Las empresas deberan incluir revelaciones asi:

- las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos ordinarios,
incluyendo los métodos adoptados para determinar la etapa de terminacidon de las
transacciones que implican la prestacién de servicios.

- La cantidad de cada categoria de ingresos ordinarios durante el periodo, mostrando por
separado como minimo los ingresos ordinarios que surgen de: venta de bienes; prestacién de
servicios; intereses; regalias; dividendos; comisiones; subvenciones gubernamentales; vy
cualquier otro tipo de ingreso ordinario importante.

En el evento de que se trate de ingresos ordinarios derivados de contratos de construccion, la
empresa debera revelar entre otros:

- La cantidad de los ingresos ordinarios del contrato reconocidos como ingresos ordinarios del
periodo.

- Los métodos usados para determinar los ingresos ordinarios del contrato reconocidos en el
periodo.

- Los métodos usados para determinar la etapa de terminacién de los contratos en proceso.

- Presentar como activo la cantidad bruta debida por los clientes del contrato.

- Presentar como pasivo, la cantidad bruta debida a los clientes del contrato.
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2.2.15. Revelaciones de Eventos Posteriores.

En este caso, las disposiciones internacionales han determinado dos tipos de eventos posteriores:
eventos de ajuste (como su denominaddn lo indica, implican la necesidad de realizar algun ajuste
a los estados finandieros y de presentar su revelacidn), y eventos de no-ajuste (no se miden ni se
reconocen pero se revelan). Las revelaciones que se presentaran seran:

- La empresa debera revelar la fecha de la autorizacién de la emisidn de los estados financieros,
asi como de quien da la autorizacién. Si los propietarios de la entidad u otros tienen el poder
para enmendar los estados financieros después de su emision, la empresa debera revelar ese
hecho.

- Para cada categoria de evento de no ajuste, la entidad tiene que revelar la naturaleza del

evento y un estimado de su efecto financiero, o la dedaracién de que no se puede hacer tal
estimacion.

2.2.16. Revelaciones de Transacciones con Partes Relacionadas.

Al considerar cada relacién posible con una parte relacionada la empresa tiene que valorar la
importancia de su relacion y sus efectos econédmicos y financieros a través del acumulado de
transacciones realizadas con una o con varias empresas que pueden pertenecer al mismo grupo
empresarial. Estas relaciones que durante un periodo generan transacciones, requieren ser
reveladas asi:

- Amplias revelaciones de la matriz con la subsidiaria.
- Compensaddn del personal clave de la administracién.
- Detalle de todas las transacciones desarrolladas entre unay la otra.

3. IMPACTOS PRELIMINARES DE ORIGEN FISCAL

De los analisis realizados hemos identificado los siguientes impactos fiscales:

3.1 Separacion entre la informacidn financiera preparada para efectos contables y para efectos
fiscales

Laley 1314 dispuso en su articulo 4o. lo siguiente:

(...) INDEPENDENCIA Y AUTONOMIA DE LAS NORMAS TRIBUTARIAS FRENTE A LAS DE
CONTABILIDAD Y DE INFORMACION FINANCIERA. Las normas expedidas en desarrollo de esta ley,
unicamente tendran efecto impositivo cuando las leyes tributarias remitan expresamente aellas
o cuando estas no regulen la materia (...)
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A su vez, las disposiciones tributarias tinicamente producen efectos fiscales. Las dedaraciones
tributarias y sus soportes deberan ser preparados segun lo determinala legislacién fiscal.

Unicamente para fines fiscales, cuando se presente incompatibilidad entre las normas contables y
de informacidn financiera y las de caracter tributario, prevaleceran estas ultimas.

En su contabilidad y en sus estados finandieros, los entes econémicos haran los reconocimientos,
las revelaciones y conciliaciones previstas en las normas de contabilidad y de informacidn
financiera.

Lo anterior significa que desde la expedicién de la ley ninguna empresa en Colombia puede
establecer sus politicas contables con base en disposiciones fiscales... Las disposiciones tributarias
solo producen efectos fiscales y no podrian regular en materia contable.

En materia fiscal, cuando haya una remisidon expresa a una norma contable o no se regule la
materia en materia fiscal las normas contables seran aplicadas. En este caso la aplicacién de las
NIIF podria generar cambios en las bases fiscales, en aquellos casos en que hay remisién expresa o
cuando no se regule la materia...... En este caso, los cambios en las normas contables podrian
originar ajustes en las bases fiscales consideradas para efectos de la elaboracién de las
declaradiones de renta...

Las NIIF no han sido elaboradas para establecer a través de su aplicacion la base para la
determinacion de los impuestos. Existen procedimientos entre las partidas del patrimonio (activos
y pasivos) y resultados (ingresos y gastos) que permiten la condiliacién entre el patrimonio
contable y el patrimoniofiscal y entre la utilidad contable y la utilidad fiscal.

En la tradiciéon contable local no es comun encontrar reconocidos en los estados financieros los
activos o pasivos por impuestos diferidos, lo que puede significar que todas las diferencias son
consideradas permanentes o que las empresas usan disposiciones fiscales para establecer sus
politicas contables, lo cual en el dmbito de aplicacién de laley hoy no seria procedente.

3.2 Disminucion patrimonial derivado del reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuestos
Diferidos

En la fecha de transicién las NIIF requieren que ciertos activos con vocacidn de permanenda
(propiedades, planta y equipo, inversiones, intangibles y propiedades de inversion) sean ajustados
a su valor razonable y que este valor reemplace el costo del activo (costo atribuido).... Al efectuar
el ajuste la base contable puede ser superior al costo fiscal, generdndose una diferencia
temporaria que podria ser objeto de reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido. Esto
originara la disminucién del patrimonio, dado que algunas revaluaciones de activos son
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reconocidas contra el patrimonio de las entidades. Para una empresa cuyo costo fiscal
corresponda al valor neto en libros, la diferencia temporaria estaria representada por las
valorizaciones de dichos activos, por lo que una parte de estas (el valor de la valorizacion
multiplicada por la tasa impositiva (deberia ser reclasificada a pasivos por impuestos diferidos). Si
las valorizaciones de activos representan el 30% del patrimonio de una entidad podria originarse
una disminucién patrimonial del 9.9% resultante de aplicar la tasa impositiva a las diferencias
temporarias de los activos.

En este caso seria deseable que las empresas en Colombia ajustaran en sus registros las cuentas
de orden fiscales, en donde se supone que se registran las diferencias entre las bases contablesy
las bases fiscales. De esta forma podrian establecerse las diferendas temporarias (balance) o
temporales (resultado) que existen en las empresas colombianas. Para efectos de medir el
verdadero impacto podria ser util requerir a las entidades un detalle de las cuentas de orden
fiscales en donde se supone se registran dichas diferendias...

3.3 Deterioro de valor de los activos y Provisiones

Las normas sobre deterioro de valor de los activos pueden diferir de las disposiciones de orden
fiscal. Por ejemplo, para las cuentas por cobrar el deterioro debe establecerse sobre la base de los
flujos de efectivo esperados y no sobre clasificaciones de cartera vencida; el deterioro de los
inventarios se establece sobre la base del valor neto de realizaddn y no sobre porcentajes
estimados; las provisiones de activos no corrientes (PPyE, Inversiones, Intangibles) se establece
sobre la base de evidendas de deterior y no sobre el reconocimiento real de la pérdida. Las
pérdidas por deterioro afectaran el importe amortizable del activo por lo que se generan
diferencias entre la base contable y la base fiscal.

En las practicas locales las provisiones son cuentas correctoras del activo, pero no tiene efecto en
el costo amortizable del activo, generandose dinamicas de constitucién de provisiones en cuentas
operacionales y reversion de provisiones por deterioro en estructuras no operativas
(recuperaciones, ingresos o gastos de ejerdicios anteriores, otros).

3.4 Reconocimiento de Ingresos

Las NIIF completas requieren que los ingresos ordinarios sean medidos por el valor razonable, por
lo que podria haber caso en que el Valor razonable difiera del precio de adquisicidn incorporado
en la factura. Esto podria originar diferencias en la forma como se reconocen los impuestos, ya
que la base es por lo general el precio de adquisicién y no el valor razonable. (Ver NIC 18). En las
NIIF todo pago aplazado mas alld de las condiciones normales de crédito debe ser presentado por
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su valor presente, generandose diferencias entre el valor de la factura y el valor reconocido como
costo enlos estados financieros.

3.5 Pasivos por pensiones de jubilacion

Las normas locales han permitido diferir el valor del pasivo pensional (hoy hasta el afio 2029). Esto
esta en contravia de la estructura conceptual ya que puede haber partidas que deben ser objeto
de reconocimiento como un pasivo, pero una disposicién legal permite su diferimiento. Para el
caso de las pensiones de jubilacién si existen saldos por amortizar del pasivo pensional de personal
retirado este no debe ser objeto de diferimiento sino registradas contra el patrimonio de la
entidad. Esto originara una diferenda entre el valor contable del pasivo y el valor permitido por las
autoridades fiscales. En general las practicas contables en este tema se alinean con disposiciones
de orden fiscal que permiten su diferimiento.

3.6 Cuentas del PUC utilizadas para conciliar diferendas contables y fiscales

Los planes de cuentas incorporan cuentas o subcuentas mediante los cuales se controlan partidas
que no tienen efectos fiscales (pasivos estimados y provisiones, recuperaciones, ingresos y gastos
de ejerdcios anteriores, cargos diferidos). Al aplicar las NIIF muchas de estas estructuras podrian
ser modificadas o muchos elementos convertirse en componentes del costo de otros activos.

3.7 Cargos diferidos y depredaciéon por componentes.

Las NIIF permiten que dertos componentes importantes de los activos sean depreciados por
separado. En este caso un elemento de Propiedad, planta y equipo podria tener componentes
separados con vidas utiles diferentes. Este procedimiento no es permitido por las disposiciones
fiscales ya que existen disposiciones que no permiten separar los componentes.

Las practicas locales han permitido capitalizar estos componentes como CARGOS DIFERIDOS (Por
ejemplo, es comun encontrar componentes del costo de activos tangibles registrados como cargos
diferidos (mantenimientos, costos pre operativos, costos de inspeccién) una especie de intangible
que puede ser amortizado en periodos menores. En la practica muchos de estas partidas podrian
ser componentes de otros activos (Propiedades, planta y equipo) o partidas que deberian haber
sido registradas en el gasto. La base de estas partidas en los estados financieros podria originar
diferencias entre las bases contables y las bases fiscales, si es que estas partidas podrian ser objeto
de amortizacion fiscal en el futuro.
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3.8 Provisiones y Contingencias

Las empresas colombianas al aplicar las NIIF deberan reconocer en sus estados financieros
provisiones para cubrir contingencias de pérdida que sean probables y para los cuales exista una
medicién fiable. Se supone que el valor de la provision es la mejor estimadon del valor que seria
pagado a un tercero para que este asumiera el pasivo correspondiente. Las normas fiscales
desconocen este tipo de pasivos, por lo que se originaran diferencias entre la base contable y la
base fiscal de los pasivos contingentes.

3.9 Reconocimiento del impuesto al patrimonio

El impuesto al patrimonio que se causa con el patrimonio liquido de diciembre 31 de 2010
representa un pasivo para las compafiias. Una entidad al aplicar las normas contables podria
considerar que tiene una obligacién presente derivada de un evento pasado del cual se espera un
sacrificio econdmico futuro y para el cual existe una medicién fiable (VALOR PRESENTE DE LOS
PAGOS). Para el caso local normas espediales permiten diferir el pasivo por lo que la partida no es
reconocida. Esto contradice lo establecido en el marco conceptual del decreto 2649 de 1993 y
estdn en contravia de lo establecido en las NIIF.

Al aplicar las NIIF una empresa deberd reconocer todo el pasivo por impuesto al patrimonio,
afectando negativamente la estructura patrimonial de las empresas.

3.10 Trazabilidad en el reconocimiento de los hechos econdmicos

La separacidon entre lo contable y lo fiscal llevard a que las entidades elaboren dos tipos de
informes: los contables y los de caracter fiscal. En principio no existiria ningin problema, ya que
deberia existir una trazabilidad adecuada para ir del informe fiscal a los soportes o del informe
contable a los soportes. El problema radicaria en aquellas transacciones que no son objeto de
reconocdmiento en el informe fiscal, ya que podria suponer el ocultamiento de activos o pasivos
por parte de la entidad. Dado que en muchos casos no regulados en materia fiscal se utilizan las
normas contables podrian generarse pleitos con la administracion tributaria por el no
reconodmiento de activos o ingresos. Una empresa también podria considerar que cdertos pasivos
y gastos podrian ser objeto de reconocimiento fiscal (para temas no regulados) porlo que también
habria mayores discusiones sobre la aplicacidn de las normas fiscales.

3.11 Capitalizacion de activos y pasivos derivados de arrendamientos o contratos de
concesion

Las NIIF exigen que ciertas partidas sean capitalizadas como derechos de uso o derechos de
concesién (activos intangibles) utilizando como contrapartida el pasivo correspondiente. Esto
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significa que pueden aparecer en la contabilidad activos y pasivos que no son reconocidos para
propdésitosfiscales.

3.12 Adquisicdones de negocios (combinaciones de negocios)

Al adquirir un negocio y existir cambio de la entidad controlante los requerimientos de las NIIF
indican que el valor de los activos debe ser ajustado a su valor razonable. Esto podria generar
diferencias si la entidad adquirida ajusta los valores de sus activos o pasivos, generandose
nuevamente diferendas entre las bases contables y las bases fiscales.

3.13 Consolidacion de Estados Financieros

Las NIIF requieren que los estados financieros de propdsito general (de la entidad que informa)
incorpore las entidades que son controladas y que las participaciones en asociadas y negocios
conjuntos sean valoradas por el método de participacidén patrimonial, esto impone una diferencia
importante ya que las normas fiscales se aplican a entidades separadas (individuales) y no ha
entidades consolidadas.

En este caso un Unico propietario que es duefio de varias entidades, que en conjunto forman una
entidad reportante, no estaria obligado a reportar estados financieros de propdsito general
separados para cada una de sus entidades legales, ya que solo seria necesario hacer un Unico
informe que combine los estados finandieros separados de cada una de las entidades legales. Los
efectos impositivos en la entidad consolidada podrian diferir de los estimados en las entidades
separadas. Seria deseable conocer estudios en los cuales se haya medido el impacto en la
tributaddn que tendria la elaboracion de declaraciones sobre la base de los estados financieros
consolidados y no sobre los estados financieros separados.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES PRELIMINARES

La evaluacion de los impactos de los Estandares Internacionales de Informacién Financiera sobre
las empresas de la muestra, que permitid adelantar un analisis sobre los impactos en las
estructuras finanderas y patrimoniales de las empresas pone en evidencia varias situaciones que
pueden orientarse como conclusiones y recomendaciones preliminares que permitirdn ir
generando reflexiones sobre las acciones de regulacién gubernamental, asi como en materia de las
intervenciones de la Superintendenda de Sociedades:
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Impactos de los Estandares Internacionales de Informacidn Financiera.

1.

La implementacion de los estandares internacionales de informacion financiera —IFRS genera,
con alta probabilidad, impactos adversos o de disminucién patrimonial de las empresas
vigiladas por la Superintendencia de Sociedades por la siguientes razones, que se
materializaron en el estudio adelantado:

e Reconodmiento de provisiones adicionales sobre carteras no recuperables y ajuste de la
cartera a su valor razonable.

e La eliminacién de partidas que no son objeto de capitalizacidn, tales como estudios e
investigaciones, publicidad, propaganda, otros.

e Elreconocimiento de provisiones adicionales por partidas contingentes.

e El reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos derivados de diferendas entre el
costo atribuido y el costo fiscal de los activos.

e La amortizacion total de los planes de beneficios de largo plazo (pensiones y otras
prestadiones de largo plazo).

e lLa baja en cuenta de partidas contabilizadas como cargos diferidos que no son objeto de
capitalizacién.

e Laeliminacién en el costo de partidas que no cumplen condiciones para su reconocimiento
como activos (que no pueden ser consideradas costos directamente atribuibles)

e labajaen cuenta deintangibles formados que no son objeto de reconocimiento contable.

e El ajuste a valor presente de partidas con vinculadas contabilizadas por su valor nominal.

En principio, se considera que uno de los efecto mas gravosos en los patrimonios y con mayor
recurrencia en el sistema de las empresas vigiladas por la Superintendencia, que surgiria a
partir de laimplementacién por primera vez de los estandares internacionales de informacion
financiera — IFRS FULL, puede generarse por el reconodmiento de pasivos por impuestos
diferidos (33%) derivados de las diferencdias entre el costo atribuido y el costo fiscal de los
activos, en especial porque el costo atribuido se incrementaria por las valorizaciones
acumuladas por la empresa separandose, posiblemente por la significancia de su valor, del
costo fiscal.

239

-

BAKER TILLY

I BDO® COLOMBIA

— CONSULTING



Superintendencia
de Sociedades

Este tratamiento resulta ser una excepcién para el Marco IFRS-SMEs por cuanto se establece
una exencién para el manejo del impuesto diferido, en el sentido de que una entidad no esta
obligada a constituir activos o pasivos por impuestos diferidos relacionados entre la base
fiscal y el importe en libros de cualesquiera activos o pasivos cuyo reconocimiento por
impuestos diferidos conlleve un costo o esfuerzo desproporcionado.

Sin duda, es menos impactante la aplicacion del marco IFRS SMEs no solo por el menor
impacto patrimonial que puede generarse en la aplicaciéon por primera vez, sino porque es una
base que prefiere el costo por encima del Valor razonable cuando la aplicacion de esta ultima
politica resulte muy costosa o requiere de un esfuerzo desproporcdonado. La politica contable
aplicada dependerd, en consecuencia, de las necesidades especificas de informacién de las
empresas quedando subordinada la perspectiva que es la entidad de control quien determina
el tratamiento contable que deben aplicar las empresas.

Asi mismo, es un marco que exige un menor nimero de revelaciones y su contenido técnico
tiene una estabilidad superior en tanto, los cidos de actualizadén de las normas pueden ser
hasta de 4 afios sin que requieran la variaciéon permanente que exigen las NIIF completas.

Desafios futuros de la Superintendencia de Sociedades

Dados los resultados advertidos, es de esperarse que la mayoria de las empresas vigiladas, van a
tener impactos de distintos ordenes como resultado de la implementacién de los estandares

internacionales IFRS Full o SMEs, que afectaran en mayor o menor medida la informacion
aportada a la Superintendencia para fines de vigilancia y control. En este sentido resulta vital que

la superintendencia acometa desde ya un proyecto que le permita ajustarse alos nuevos desafios

gue impondra la implementacién de IFRS y tienen que ver con:

e Nuevos riesgos financieros por estabilidad patrimonial y sostenibilidad de los resultados
futuros de un gran nimero de empresas.

e Planes de accién y mejoramiento de empresas que por efectos de la aplicacion de los
estandaresinternacionales deben asumir costos que superan sus recursos y posibilidades.

e Nuevos procesos de seguimiento para el control y aseguramiento de lainformacion.

¢ Nuevos esquemas de reporte con una parte sustandal basado en revelaciones mas que en
datos cuantitativos.

¢ Nuevos requerimientos técnicos que hardn las empresas para la definicion de tratamientos
especificos bajo NIIF
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e Regulacion complementaria de tipo comercial y legal que deberd acompafiar los marcos
de contabilidad y reporte de informacion que puedan ser emitidos.

o Nuevos protocolos de envio y caracteristicas de la informaciéon que debera ser remitida,
para darle trascendencia a las notas y revelaciones que complemeten el andlisis de los
reportes finanderos bajo estandares internacionales de informacién finandera (XBRL).
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Anexo 1. Detalle de la Informacion de la Muestra

Anexo 2. Resumen de Algoritmos
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